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Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds renferme des faits saillants financiers, mais ne contient pas les états financiers annuels complets du
fonds de placement. Vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers annuels gratuitement en communiquant avec nous d’une des fagons indiquées a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries ou en visitant le site Web de SEDAR a I'adresse www.sedar.com.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous de ces fagons pour demander un exemplaire du rapport financier intermédiaire, des politiques et
procédures de vote par procuration, du dossier de divulgation des votes par procuration ou de la présentation d'informations trimestrielles sur le portefeuille du fonds
de placement. Tous les efforts ont été déployés afin d’assurer que les renseignements compris dans le présent rapport sont exacts aux dates indiquées dans le rapport;
toutefois, le Fonds ne peut garantir I'exactitude ni I'exhaustivité de ce document. Pour de plus amples renseignements, veuillez vous reporter au prospectus simplifié, a la
notice annuelle et a I'apercu du Fonds, lesquels peuvent aussi étre obtenus gratuitement des fagons décrites ci-dessus.

Pour connaitre la valeur liquidative courante par titre du Fonds et obtenir des renseignements plus récents sur les événements généraux du marché, veuillez visiter notre
site Web.

UN MOT SUR LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport peut renfermer des énoncés prospectifs qui décrivent nos attentes actuelles ou nos prédictions pour I'avenir. Un énoncé prospectif est un énoncé de nature prévisionnelle qui est assujetti ou fait
référence a des événements ou a des facteurs aléatoires, ou comprend des termes tels « prévoir », « anticiper », « avoir I'intention de », « croire », « estimer », « préliminaire », « typique » et autres expressions
similaires. De plus, ces déclarations peuvent étre liées a des mesures futures de la direction, au rendement futur d’un fonds ou d’un titre ainsi qu'aux stratégies ou perspectives de placement futures. Les énoncés
prospectifs sont, de par leur nature, assujettis, entre autres, a des risques, incertitudes et hypothéses qui peuvent modifier de fagon importante les événements, les résultats, le rendement ou les perspectives réels
qui ont été énoncés de maniére expresse ou tacite dans les énoncés prospectifs. Ces risques, incertitudes et hypothéses comprennent notamment les conditions générales économiques, politiques et des marchés
en Amérique du Nord et a I'échelle internationale, les taux d'intérét et de change, la volatilité des marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les
changements sur le plan de la réglementation gouvernementale, les changements apportés aux lois et réglements en matiére de valeurs mobiliéres, les changements au chapitre des lois fiscales, les décisions
judiciaires ou réglementaires inattendues, les catastrophes et la capacité de Mackenzie a attirer des employés clés ou a les conserver. La liste de risques, d'incertitudes et d’hypothéses précitée n'est pas exhaustive.
Nous vous invitons & soigneusement prendre en compte ces facteurs et d’autres facteurs et vous mettons en garde contre une confiance exagérée en ces énoncés prospectifs.

Tout énoncé prospectif présenté dans le présent rapport n'est valable qu'a la date du présent rapport. Le lecteur ne doit pas s’attendre a ce que ces renseignements soient mis a jour, complétés ou révisés en raison
de nouveaux renseignements, de nouvelles circonstances, d'événements futurs ou autres.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction

Le 7 juin 2018

La présente Analyse du rendement du Fonds par la direction présente
I'opinion de I'équipe de gestion de portefeuille quant aux facteurs
et développements importants qui ont influé sur le rendement et les
perspectives du Fonds au cours de la période close le 31 mars 2018.
Si le Fonds a été établi au cours de la période, I'information fournie se
rapporte a la période allant de la date d’établissement jusqu’a la fin de
cette période comptable. Pour des renseignements sur le rendement a
plus long terme du Fonds, selon le cas, veuillez vous reporter a la rubrique
Rendement passé du rapport. Dans le présent rapport, « Mackenzie »
désigne la Corporation Financiere Mackenzie, le gestionnaire du Fonds. Par
ailleurs, « valeur liquidative » signifie la valeur du Fonds calculée aux fins
d’opérations, laquelle est a la base de I'analyse du rendement du Fonds.

Objectif et stratégies de placement

Le Fonds cherche a générer un revenu avec possibilité de croissance du
capital a long terme en investissant principalement dans des titres a
revenu fixe ou des titres de participation axés sur le revenu d’émetteurs
situés aux Etats-Unis. Le Fonds poursuivra cet objectif en investissant
dans des titres directement ou par I'entremise d’autres fonds communs de
placement. Selon la conjoncture économique et les évaluations relatives
des portefeuillistes du Fonds, ce dernier investira généralement de 30 %
a 70 % de son actif dans des titres de participation et dans des titres a
revenu fixe, mais il peut investir jusqu’a 100 % de son actif dans I'une ou
I'autre de ces catégories d’actif.

Risque

Les risques associés au Fonds demeurent les mémes que ceux mentionnés
dans le prospectus simplifié du Fonds.

Le Fonds convient aux investisseurs ayant un horizon de placement
a moyen terme qui cherchent a intégrer un fonds équilibré de revenu
américain a leur portefeuille, en mesure de composer avec la volatilité des
marchés boursiers et obligataires et qui ont une tolérance au risque de
faible a moyenne.

Résultats d’exploitation

Rendement des placements

I est question du rendement des titres de la série A du Fonds ci-apres.
Le rendement de toutes les séries est présenté a la rubrique Rendement
passé du présent rapport. Le rendement peut différer d’une série a 'autre,
principalement en raison des différents niveaux de frais et de charges
imputés a chaque série ou parce que les titres d’une série n’avaient pas été
émis et n’étaient pas en circulation pendant toute la période considérée.
Veuillez consulter |a rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur
les séries du présent rapport pour prendre connaissance des divers frais de
gestion et d’administration payables par chaque série.

Depuis la création du Fonds le 26 avril 2017 jusqu’au 31 mars 2018, les
titres de série A ont affiché un rendement de 0,3 % (aprés déduction des
frais et charges payés par la série), comparativement a un rendement
de 3,5 % pour I'indice mixte composé a 50 % de I'indice général du
Fonds, soit I'indice S&P 500 (rendement de 6,7 %), et a 50 % de l'indice

ICE BofAML du marché américain en général (couvert) (rendement de
0,1 %) pour la méme période. Tous les rendements des indices et des
séries sont calculés en fonction du rendement global en dollars canadiens.
Les investisseurs ne peuvent investir dans I'indice sans engager des frais,
charges et commissions, lesquels ne sont pas reflétés dans les rendements
de l'indice.

Les marchés boursiers américains ont été généralement solides au début
de la période. En décembre, I'administration Trump a approuvé des
mesures de réforme fiscale qui devraient stimuler I'économie. La forte
progression des marchés a été perturbée en janvier, alors que la croissance
importante des salaires a laissé entrevoir une hausse de l'inflation. Les
marchés y ont vu un signe que la Réserve fédérale américaine continuerait
de relever le taux des fonds fédéraux. Combinée aux inquiétudes suscitées
par les tensions commerciales a I'échelle mondiale, cette situation a
entrainé une augmentation de la volatilité, et les marchés ont chuté par
rapport aux sommets atteints précédemment.

Au sein de I'indice S&P 500, les secteurs les plus performants en
dollars canadiens au cours de la période ont été ceux de la technologie
de I'information, des services financiers et de la consommation
discrétionnaire, tandis que les plus faibles ont été ceux des services de
télécommunications, de la consommation courante et des services publics.

Les rendements des obligations mondiales des marchés développés ont
varié au cours de la période. Les marchés des obligations souveraines
des Etats-Unis, du Canada et du Royaume-Uni ont été sous pression,
car les taux de rendement a court terme ont fortement progressé tandis
que ceux a long terme ont trés peu changé. En Europe, les marchés
obligataires des pays périphériques, comme ceux de I'ltalie, de I'Espagne
et du Portugal, ont affiché la meilleure tenue, tirant profit du programme
d’achat d’obligations de la Banque centrale européenne. Les obligations
des pays émergents ont inscrit les meilleurs rendements, car les paiements
d’intéréts plus élevés ont généralement compensé les baisses de prix.
Le dollar américain a perdu considérablement de sa valeur, tandis que
le dollar canadien ne s'est déprécié que Iégerement par rapport aux
principales devises mondiales. Les devises les plus fortes sont celles de
pays européens ol la croissance économique s'est poursuivie.

Le Fonds a enregistré un rendement inférieur a I'indice général et a I'indice
mixte, en raison surtout de la sélection de titres. Compte tenu du mandat
du Fonds, il est plus pertinent de comparer son rendement a celui de
I'indice mixte.

Au sein de la composante en actions du Fonds, la sélection de titres dans
le secteur de I'énergie a plombé le rendement. La sélection de titres dans
les secteurs des soins de santé et de la technologie de I'information a aussi
nui aux résultats. En revanche, la sélection de titres dans le secteur de la
consommation discrétionnaire a eu une incidence favorable.

Au sein de la composante en titres a revenu fixe du Fonds, I'exposition aux
préts a terme et aux obligations de sociétés a soutenu le rendement. La
sous-pondération des obligations d’Etat a aussi eu une incidence positive,
car celles-ci ont inscrit un rendement inférieur a celui des obligations de
sociétés.
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Dans la composante en actions du Fonds, les placements en devises
n'étaient pas couverts, ce qui a miné le rendement absolu, car le dollar
américain s’est affaibli par rapport au dollar canadien. Dans le volet des
titres a revenu fixe du Fonds, I'exposition aux devises a été partiellement
couverte, ce qui a contribué au rendement absolu en raison surtout de
la dépréciation du dollar américain par rapport au dollar canadien. Le
Fonds a conservé de faibles expositions a certaines devises, comme le
zloty polonais et la couronne suédoise, qui ont quelque peu contribué
au rendement, car ces devises se sont appréciées par rapport au dollar
canadien, tandis que I'exposition aux devises plus faibles, comme la livre
turque et la roupie indienne, a |égérement entravé les résultats.

Actif net

De sa création le 26 avril 2017 jusqu'au 31 mars 2018, le Fonds a
enregistré des ventes nettes de 2,0 millions de dollars.

Consulter la rubrique Autres transactions entre parties liées pour le
pourcentage de la valeur liquidative du Fonds détenue par Mackenzie.
Ces placements exposent le Fonds au risque associé aux opérations
importantes, tel qu’il est indiqué dans le prospectus. Mackenzie gere ce
risque afin de réduire la possibilité d’effets défavorables sur le Fonds ou
sur ses investisseurs.

Frais et charges

La série A affiche un ratio des frais de gestion (« RFG ») annualisé de
2,40 % depuis la création du Fonds. Le RFG pour chaque série (avant et
apres toute renonciation ou absorption, le cas échéant) est présenté a la
rubrique Faits saillants financiers du présent rapport.

Evénements récents

L'équipe de gestion du portefeuille d’actions estime qu’en raison de
son horizon a long terme et de I'accent mis sur les sociétés de qualité
supérieure, le Fonds pourrait ultimement profiter de la volatilité du
marché. L'équipe continuera de tirer parti de la volatilité qui se présentera
en achetant des titres sous-évalués de sociétés qui, selon I'équipe, sont
dotées de perspectives a long terme reluisantes.

L'équipe de gestion du portefeuille de titres a revenu fixe s’attend a
maintenir une duration plus courte de ce portefeuille par rapport a I'indice
ICE BofAML du marché américain en général (couvert), puisqu’elle croit que
les taux de rendement semblent sur le point de remonter. Le portefeuille est
peu exposé a I'Europe, car les taux de rendement n’ont pas encore réagi
a I'amélioration de la croissance. En comparaison, les taux de rendement
aux Etats-Unis ont déja commencé a augmenter, mais selon I'équipe, le
taux de rendement de I'obligation du gouvernement américain a 10 ans
pourrait atteindre 3,5 % avant qu’on en ressente I'impact. De facon plus
générale, I'équipe estime que toute pression a la hausse exercée sur les
taux de rendement a court et 2 moyen terme finira par avoir une incidence
négative sur I'économie mondiale en raison du montant important de dette
en circulation. Le portefeuille est positionné pour faire face a la croissance
et a I'inflation plus fortes, mais I'équipe ne prévoit pas qu'une telle
combinaison perdure a long terme.

'équipe ne croit pas que le dollar canadien devrait s'apprécier ou se
déprécier de fagon importante. En revanche, de I'avis de I'équipe, de
nombreuses raisons pourraient entrainer un repli du dollar américain, y
compris des politiques commerciales protectionnistes et une hausse des
dépenses budgétaires.

Le 1* juin 2018, les titres de série PWF ont été regroupés avec les titres
de série F et les titres de série PWF8 ont été regroupés avec les titres de
série F8.

Transactions entre parties liées

Les ententes suivantes ont donné lieu a des frais versés par le Fonds a
Mackenzie ou a des sociétés affiliées au Fonds.

Services de gestion et d’administration

Pour chaque série applicable, le Fonds a versé des frais de gestion et
d’administration a Mackenzie aux taux annuels spécifiés a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries du présent
rapport et décrits en détail dans le prospectus. En contrepartie des frais
d’administration, Mackenzie paie tous les frais et charges (autres que
certains frais précis associés au Fonds) requis pour I'exploitation du Fonds
et qui ne sont pas par ailleurs compris dans les frais de gestion. Consulter
également la rubrique Frais de gestion.

Autres transactions entre parties liées

Le Fonds ne s’est pas fondé sur une approbation, une recommandation
positive ou une instruction permanente du Comité d’examen indépendant
des Fonds Mackenzie a I'égard de toute transaction entre parties liées.

Au 31 mars 2018, Mackenzie détenait une participation de 1,0 million de
dollars dans le Fonds, soit 50,2 % de la valeur liquidative de celui-ci. Si
Mackenzie décide de procéder au rachat de son placement, elle le fera de
fagon a réduire la possibilité d’effets défavorables sur le Fonds.

Rendement passé

Les renseignements sur le rendement passé du Fonds sont présentés
dans les graphiques et le tableau ci-aprés. lls supposent que toutes
les distributions faites par le Fonds au cours des périodes présentées
ont été réinvesties dans des titres additionnels des séries applicables
du Fonds. Les graphiques et le tableau ne tiennent pas compte des
frais d’acquisition, frais de rachat, frais de distribution, autres frais
accessoires ou impdt sur le revenu payables par un investisseur et qui
viendraient réduire le rendement. Le rendement passé du Fonds n’est pas
nécessairement indicateur de son rendement futur.

Si vous détenez ce Fonds hors d'un régime enregistré, les distributions
de revenu et de gains en capital qui vous sont versées augmentent votre
revenu aux fins de I'imp6t, qu’elles vous soient versées au comptant
ou réinvesties dans des titres additionnels du Fonds. Le montant des
distributions imposables réinvesties est ajouté au prix de base rajusté
des titres que vous détenez. Cela diminuerait vos gains en capital ou
augmenterait votre perte en capital lors d’un rachat subséquent a partir
du Fonds, assurant ainsi que vous n'étes pas imposé a nouveau sur ce
montant. Veuillez consulter votre conseiller fiscal en ce qui concerne votre
situation fiscale personnelle.
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Rendements annuels ShioF
Les graphiques suivants présentent le rendement de chaque série du .
Fonds pour chacune des périodes comptables indiquées. Les graphiques 0
indiquent, sous forme de pourcentage, la variation a la hausse ou a 4%
la baisse le dernier jour de chaque période comptable présentée d'un 3%
placement effectué le premier jour de chaque période comptable ou a la 2% 13
date d’établissement ou de rétablissement de la série, selon le cas. Les 1%
dates d’établissement ou de rétablissement des séries se trouvent a la 0o
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Rendements composés annuels

Le tableau suivant compare le rendement global composé annuel historique
pour chaque série du Fonds a celui de I'indice ou des indices pertinents
indiqués ci-aprés pour chacune des périodes closes le 31 mars 2018. Les
investisseurs ne peuvent investir dans un indice sans engager des frais,
charges et commissions, lesquels ne sont pas reflétés dans les présentes
données de rendement.

Tous les rendements des indices sont calculés en dollars canadiens en
fonction du rendement global, ce qui signifie que toutes les distributions
sont réinvesties.

Rendement 1 3 5 10 Depuis
en pourcentage’ : an ans ans ans [étahlissement?
Série A $0.  S0.  S.0. SO 03
Série AR §0. S0. S0 SO 03
Série D $0. S0.  S0. SO 14
Série s0. S0.  S0. SO 18
Série F8 $0. S0.  S0. SO 14
Série FB s0. S0.  S0. SO 14
Série 0 s0. S0. S0. S0 2,5
Série PW s0. S0. S0. SO0 0,6
Série PWF s0. S0. S0 SO 18
Série PWF8 s0. S0. S0 SO0 18
Série PWFB s0. S0. S0 SO0 18
Série PWTS s0. S0. S0 SO 08
Série PWX s0.  S0. S0 SO0 2,5
Série PWX8 s0. S0. S0 SO 2,5
Série T8 s0.  S0. S0 SO0 03
Indice mixte S.0. 5.0. 5.0. S.0. Note 3
Indice S&P 500* s0. S0. S0 SO Note 4

Indice ICE BofAML du
marché américain en
général (couvert) s0. S0. S0 SO0 Note 5

*Indice général

L'indice mixte est composé a 50 % de lindice S&P 500 et a 50 % de l'indice ICE
BofAML du marché américain en général (couvert).

L'indice S&P 500 est un indice pondéré en fonction de la capitalisation boursiére
des 500 titres au plus grand nombre d’actionnaires et est congu pour mesurer le
rendement des actions américaines dans leur ensemble.

L'indice ICE BofAML du marché américain en général (couvert) effectue le suivi du
rendement des titres de créance de catégorie investissement libellés en dollars
américains émis en souscription publique sur le marché américain, y compris les
titres du Trésor américain, les titres quasi-gouvernementaux, les titres de sociétes,
les titres titrisés et les titres garantis par des créances. L'exposition au dollar
américain est couverte en dollars canadiens.

Le rendement en pourcentage différe pour chaque série, car le taux des frais de gestion et les
charges varient pour chaque série.

Le rendement depuis I'établissement pour chaque série différe lorsque la date d'établissement
differe et n'est indiqué que lorsque la série est active depuis moins de 10 ans.

Le rendement de I'indice mixte depuis I'établissement pour chaque série est 3,5 %.
Le rendement de I'indice S&P 500 depuis I'établissement pour chaque série est 6,7 %.

Le rendement de I'indice ICE BofAML du marché américain en général (couvert) depuis
I'établissement pour chaque série est 0,1 %.
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Apercu du portefeuille au 31 mars 2018

Répartition effective du portefeuille % de la valeur liguidative

Actions 493
Obligations 35,8
Trésorerie et placements a court terme 14,7
Fonds/billets négociés en bourse 0,8
Fonds communs de placement 0,1
Autres éléments d’actif (de passif) 0,7
Répartition régionale effective % de la valeur liguidative
Etats-Unis 68,2
Trésorerie et placements a court terme 14,7
Canada 59
Autres 3,2
Finlande 2,2
Chine 1,9
Royaume-Uni 1,5
Australie 0,5
Brésil 0,5
Pays-Bas 0,5
Argentine 0,4
Japon 0,3
Norvege 0,3
Turquie 0,3
République dominicaine 0,3
Autres éléments d'actif (de passif) 0,7)
Répartition sectorielle effective % de la valeur liquidative
Trésorerie et placements a court terme 14,7
Technologie de I'information 13,8
Obligations d'Etat étrangeres 12,4
Préts a terme 114
Obligations de sociétés 10,7
Consommation courante 7,2
Produits industriels 6,4
Consommation discrétionnaire 6,3
Energie 45
Services financiers 45
Soins de santé 35
Matieres 31
Obligations supranationales 1,1
Fonds/billets négociés en bourse 0,8
Obligations fédérales 0,2
Autres 0,1
Autres éléments d'actif (de passif) 0,7
Exposition nette effective aux devises % de la valeur liquidative
Dollar canadien 52,8
Dollar américain 451
Autres 2,1

Obligations par note de crédit* % de la valeur liguidative

AAA 8,0

Les 25 principaux titres

Emetteur/Fonds sous-jacent % de la valeur liquidative

Fonds américain de dividendes Mackenzie, série R 495
Trésorerie et placements a court terme 11,7
Fonds d’obligations tactique mondial Mackenzie, série R 10,1
Fonds d’opportunités en titres de créance mondiaux Mackenzie,

série R 10,1
Fonds de revenu a taux variable Mackenzie, série R 10,0
Obligations du Trésor des Etats-Unis 2,25 % 15-02-2027 2,7
Obligations du Trésor des Etats-Unis 1,88 % 30-04-2022 2,3
Obligations du Trésor des Etats-Unis 3,00 % 15-02-2047 1,7
Obligations du Trésor des Etats-Unis indexées sur I'inflation

0,89 % 15-02-2047 0,7

Obligations du Trésor des Etats-Unis 3,00 % 15-05-2047 0,6

Principales positions acheteur en tant que
pourcentage de la valeur liquidative totale 99,4

*Les notes de crédit et les catégories de crédit sont basées sur les notes d’une
agence de notation désignée. Ce tableau présente uniquement les obligations
détenues directement par le Fonds.

Le Fonds ne détenait directement aucune position vendeur a la cldture de la période.

La répartition effective présente I'exposition du Fonds par portefeuille, région ou
secteur ou 'exposition nette aux devises calculée en combinant les placements
directs et indirects du Fonds.

Pour le prospectus et d’autres renseignements concernant le ou les fonds
sous-facents du portefeuille, veuillez consulter les adresses suivantes :
www.placementsmackenzie.com ou www.sedar.com.

Les placements et pourcentages peuvent avoir changé depuis le 31 mars 2018
en raison des opérations de portefeuille continues du Fonds. Les mises a jour
trimestrielles des titres sont disponibles dans les 60 jours suivant la fin de chaque
trimestre, sauf pour le trimestre se terminant le 31 mars, date de cléture de
I'exercice du Fonds, ot elles sont disponibles dans les 90 jours.
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FONDS DE REVENU STRATEGIQUE AMERICAIN MACKENZIE

RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 31 mars 2018 FONDS EQUILIBRE
Faits saillants financiers 31 mars
Les tableaux suivants font état de données financieres clés concernant le Série D 2018
Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre les résultats financiers s
du Fonds pour chaque période comptable présentée ci-apres. Si un fonds ou Acti nt, a.I 0uv§nlurel , 10,00
une série a été établi(e) ou rétabli(e) au cours de la période, I'information Augmentlatilo'n (l?lmmultmnl) atribuable
fournie se rapporte a la période allant de la date d’établissement ou Al acHivias d gxplmtatlon :
de rétablissement jusqu'a la fin de cette période comptable. Les dates Tota des produts 024
d’établissement ou de rétablissement des séries se trouvent a la rubrique Totall des charge§ o 011)
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries. Prm‘!ts (peres) réalisc(ls 061
Profits (pertes) latent(e)s (0,60)
ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation’ 0,14
31 mars Distributions :
Srie A 2018 Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) (0,10)
Actif net, a l'ouverture 15,00 Des dividendes - (001)
Augmentation (diminution) attribuable Des gains en capital (0,48)
aux activités d'exploitation - Remboursement de capital (0.43)
Total des produits 0,36 Distributions annuelles totales® (1,02
Total des charges 0.33) Actif net, a la cldture 9,12
Profits (pertes) réalisé(e)s 0,89
Profits (pertes) latent(e)s (0,90) . 31 mars
Augmentation (diminution) totale Serie F 2018
tllttr?hua_hle aux activités d’exploitation? 0,02 Actif net, 3 Fouverture 10,00
D'Bt”h"tm"s d: | Augmentation (diminution) attribuable
u(srae:J’?rll:s deivpi daecnednef;]t net 01 aux activités d’gxploitation:
Des dividendes (U:DI) EE: j:i E;(;drglet: (g':g)
ngnizhnrzeer:ecnip(;tealcapital Egég; Proﬁts perte) sl (319
IJisFrihutiu‘ns amluelles totales® (1,50) Aul;mft;mr;e(?lﬁ:ﬂttl(ﬁj totale 0
Actf et ala clgture 13,34 attribuable aux activités d'exploitation’ (3,54)
31 mars Distributions :
Série AR 2018 Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) (0,11)
Actif net, a I'ouverture 10,00 Des dividendes - 001)
Augmentation (diminution) attribuable Des gains en capital (0.48)
aux activités d'exploitation - Remboursement de capital (0,42
Total des produits 022 Distributions annuelles totales’ (1,02)
Total des charges (021) et net ala cloture 9,15
Profits (pertes) réalisé(e)s 0,57
Prfis (p.ertes).la.tent.(e)s (0.59) 1) Ces calculs sont prescrits par les reglements sur les valeurs mobiliéres et ne sont pas censés
Augmentation (diminution) totale étre un rapprochement de I'actif net par titre a I'ouverture et a la cléture. Ces renseignements
attribuable aux activités d’exploitation’ 0,03 proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L'actif net par titre présenté dans les
Distributions : états financiers pept djfférer de Ia.valeur liquidative par titre calculée aux fins de I'évaluation
du Fonds. Une explication de ces différences se trouve dans les Notes annexes.
Du revenu de. placement net 2) Lactif net et les distributions sont fonction du nombre réel de titres en circulation au moment
(sauf les dividendes) (0,10) considéré. L'augmentation ou la diminution liée aux activités d’exploitation est fonction du
Des dividendes - nombre moyen pondéré de titres en circulation au cours de la période comptable.
Des gains en capital (0,48) 3) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en titres additionnels du Fonds, ou
Remboursement de capital - les deux.
Distributions annuelles totales® (0,58)
Actif net, a la cloture 9,45
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RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 31 mars 2018 FONDS EQUILIBRE
ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite) 31 mars
Serie 0 2018
31 mars
Série F§ 2018 Actif net, a l'ouverture 10,00
o Augmentation (diminution) attribuable
Actf net, a Fouverture 15,00 aux activités d'exploitation :
Augmentation (diminution) attribuable Total des produits 0,24
aux activités d’exploitation : Total des charges (0,01)
Total des produits 033 Profits (pertes) réalisé(e)s 0,62
Total des charges 017) Profits (pertes) latent(e)s (0,61)
Profts (pertes) réalise(e)s 084 pugmentation (diminution) totale
Prfis (peres) latent(els (0.0 attribuable aux activités d'exploitation’ 024
Augmentation (diminution) totale Distributions :
attribuable aux activités d'exploitation” 0,12 DU revenu de placement net
Distributions : (sauf les dividendes) 011
Du revenu de placement net Des dividendes (0,01)
(sauf les dividendes) (0,19) Des gains en capita (0,49)
Des dividendes (0.01) Remboursement de capital (042)
Des gains en capitel OO0 picritutions annueles totales’ (1,03)
Remboursement de capital (LA petif net 3 Ia clsture 921
Distributions annuelles totales’ (1,90)
Actif net, a la cloture 13,29 31 mars
Série PW 2018
31 mars
Série FB 2018 Actif net, a l'ouverture 10,00
s Augmentation (diminution) attribuable
Acti net, a Fowverturs -~ 10,00 aux activités d’exploitation :

Augmentation (diminution) attribuable Ttal des produits 0,22
aux activités d’explﬂitatm" : Total des Charges (0,19)
Total des produits 0 Profits (pertes) réalisé(e)s 037

Total des charges 0.11) Profits (pertes) latent(e)s (0,85)
Profts (pertes) réalisé(e)s 061 pygmentation (diminution) totale
Profts (pertes) latent(e)s @80 attribuable aux activités d'explotation (0,15)

Augmentation (diminution) totale Distributions :

attribuable aux activités d'exploitation’ 0,14 Du reven de placement net

Distributions : (sauf les dividendes) (0,08)
Du revenu de placement net Des dividendes (0,01)

(sauf les dividendes) (0,10) Des gains en capital (0,47)

Des dividendes (001) Remboursement de capital (044)
Des gains en capitel 048 pigtibutions annueles totales’ (1,00
Remboursement de capital O83) yetif net 3 la clsture 9,05

Distributions annuelles totales’ (1,02)

Actif net, a la clture 912
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RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 31 mars 2018 FONDS EQUILIBRE
ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite) 31 mars
Série PWFB 2018
31 mars
Série PWF 018 Kctif net, 2 l'ouverture 10,00
o Augmentation (diminution) attribuable
Aetf et a fowerture 1000y activits dexploitation:

Augmentation (diminution) attribuable Total des produits 0,24
aux activités d'exploitation : Total des charges (0’08)
Total des produits 0 Profts (pertes) réalisé(e)s 0,61

Tt descharges ©O8) b pertes) latentles (050)
Profits (pertes) réaisé(e)s 081 pygmentation (diminution) totale
Profits (gertes)_la_tent_(e)s (060) attribuable aux activités d'exploitation’ 017
Augmentation (diminution) totale Distributions :
attribuable aux activités d'exploitation’ 017 Du reveny e placement et
Distributions : (sauf les dividendes) (0,11)
Du revenu de placement net Des dividendes (0,01)
(SHU]( es diVidendES) (U,H) Des gains en Capita| (0y48)
Des dividendes (0.01) Remboursement de capital (0.42)
Des gains en capitel O48) pigtrinutions annueles totales’ (1,02)
Remboursement de capital 04D pctif net 2 la cloture 8,15
Distributions annuelles totales’ (1,02) ' Y
Actif net, a la clature 9,15 31 mars
Série PWT8 2018
31 mars
Série PWF8 2018 Actif net, 3 I'ouverture 15,00
o Augmentation (diminution) attribuable
Acti net a Fowertre B0 actits dexplitation:

Augmentation (diminution) attribuable Total des produits 0,35
aux activités d’exploitation : Total des charges (0126)
Total des produits 033 Profits (pertes) réalisé(e)s 091

Tt ds charges I it (etes) atentels (089
Prof!ts (pertes) réalisé(e)s 030 Augmentation (diminution) totale
Pofs pete) lte(es @8 attrbuable aux activités d'explotation 011
Augmentation (diminution) totale Distributions :
attribuable aux activités d'exploitation’ 025 DU reveny de placement net
Distributions : (sauf les dividendes) (0,14)
Du revenu de placement net Des dividendes (0,01)
(sauf les dividendes) (0,13) Des gains en capita (0,69)
Des dividendes (0.02) Remboursement de capital (1,03)
Des gains en capitel QT piritutions annueles totales’ (1,89)
Remboursement de capital (L0} potit et 3 a clture 13,22
Distributions annuelles totales’ (191) ' ’
Actif net, a la cléture 13,34
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RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 31 mars 2018 FONDS EQUILIBRE
ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite) 31 mars
Série T8 2018
31 mars
Série PWX 2018 Actif net, a l'ouverture 15,00
o Augmentation (diminution) attribuable
Actf net, a Fouverture 10,00 aux activités d'exploitation :
Augmentation (diminution) attribuable Total des produits 034
aux activités d’exploitation : Totaldes charges 032
Totaldes produts 020 Profts (pertes) réalisé(e)s 0,86
Tota] tes charge§ . (0.0 Profits (pertes) latent(e)s (087
Profits (pertes) réalisé(e)s (1,36) Augmentation (diminution) totale
Profits (gertes)_la_tent_(e)s (031) attribuable aux activités d'exploitation” 0,01
Augmentation (diminution) totale Distributions :
attribuable aux activités d’exploitation’ (1,68) Du revenu de placement net
Distibutons: (aut e dividendes) 014
Du revenu de placement net Des dividendes 001)
(sauf les dividendes) (0,11) Des gains en capital (0,68)
Des dmdendes , (0.01) Remboursement de capital (1,09)
Des gains en capital OA9 pistrinutions annuelles totales? (1,88)
Remboursement de capital (042) Actif net, 3 la cléture 13,16
Distributions annuelles totales® (1,03)
Actif net, a la cloture 9,21
31 mars
Série PWX8 2018
Actif net, a I'ouverture 15,00
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 0,35
Total des charges (0,01)
Profits (pertes) réalisé(e)s 091
Profits (pertes) latent(e)s (0,90)
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d’exploitation? 0,39
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) (0,17)
Des dividendes (0,02)
Des gains en capital (0,72)
Remboursement de capital (1,02)
Distributions annuelles totales’ (1,93)
Actif net, a la cloture 13,42
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FONDS DE REVENU STRATEGIQUE AMERICAIN MACKENZIE

RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 31 mars 2018 FONDS EQUILIBRE
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES 3 mars
" Série F8 2018
mars
Série A 018 Valeur liquidative totale
Vil idatie tal (en milliers de dollars)’ 43
aleur ',‘lll,“' adwed Tlae 1 1283 Titres en circulation (en milliers)! 3
Tt(en Milers Iet' olars) i) % Ratio des frais de gestion (%)? 1.2
RI rtgs 3” Cf'm ad'U" (etn fl ;erzs) 21 Ratio des frais de gestion avant
Rat!o des fra!s de gest!on (%) t ' renonciations ou absorptions (%)? 134
atlo des trlals ¢ ge; |ontqvan " - Ratio des frais de négaciation (%)? 0,22
R r$n0510|aflopsdou a, sorlptl'ons ;°3) 0'22 Taux de rotation du portefeuille (%)* 5.0,
e des fai de négociation (%) 22 alear luidatve par e (9 138
Taux de rotation du portefeuille (%)* 5.0,
Valeur liquidative par titre ($) 13,54 31 mars
" Série FB 2018
mars
Série AR 018 Valeur liquidative totale
Valeur iidative ot (en milliers de dollars)" 1
aleur l'?ll'“ adlved (;lae 1 3 Titres en circulation (en milliers)' -
n(e" Mers Iet' 0 (ars) o) , Ratio des frais de gestion (%)? 128
RI rtes 3” Cf"c,“ admn et” i 0/|9f23 23 Ratio des frais de gestion avant
Rat!o des fra!s de gest!on (%) t ' renonciations ou absorptions (%)’ 141
atio des t(als ege; |0ntqvan ” 251 Ratio des frais de négociation (%)° 0,2
R r§n030|af|opsdou a’ sorp;pns(ﬁ/;z) 0'22 Taux de rotation du portefeuille (%) 5.0.
all e Tals e TLgicialin Ly, 2 Valeur liguidative per titre (9 912
Taux de rotation du portefeuille (%) 5.0.
Valeur liquidative par titre ($) 9,46
1) Données a la cloture de la période comptable indiquée.
31 mars 2) Le ratio des frais de gestion est établi d’apres le total des charges (exception faite des courtages
Série D 2018 et des autres codts de transaction du portefeuille) pour la période indiquée et est exprimé en
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période. Si une série
[T a 6té établie ou rétablie au cours de la période, le ratio des frais de gestion est annualisé depuis
Valeur ||qu|dat|ve totale la date d'établissement ou de rétablissement. Mackenzie peut renoncer aux frais d’exploitation
(en milliers de dollars)! 1 ou les absorber & son gré et supprimer la renonciation ou I'absorption de ces frais en tout temps
Titres en circulation (en milliers)" - sans preavs.
Ratio des frais de gestion (%)? 148 3) Le ratio des frais de négociation représente le total des courtages et des autres colts de
. . . transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
Ratio de? fr.als de ge;tmn ?Vanto/ ) 180 moyenne quotidienne pour la période.
rgnonuatmps o a, sorlpt|'0ns i °3) ! 4)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le portefeuilliste du
Ratio des frais de négociation (%) 022 Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le
Taux de rotation du portefeuille (%) $.0. Fonds achete et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le
[ : taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les colts de négociation payables par le
Veleur ||qU|dat|ve par ttre ($) s Fonds sont élevés au cours de la période et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des
gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un
31 mars taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds. Le taux de rotation du portefeuille n’est pas
Série F 2018 indiqué lorsqu’un fonds existe depuis moins de un an. La valeur de toute opération visant a
réaligner le portefeuille du Fonds apres une fusion, le cas échéant, est exclue du taux de rotation
o du portefeuille.
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)" 185
Titres en circulation (en milliers)* 0
Ratio des frais de gestion (%)? 1,15
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)” 1,16
Ratio des frais de négociation (%)° 0,22
Taux de rotation du portefeuille (%) $.0.
Valeur liquidative par titre ($) 9,15
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FONDS DE REVENU STRATEGIQUE AMERICAIN MACKENZIE

RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 31 mars 2018 FONDS EQUILIBRE
RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite) 31 mars
Série PWFB 2018
31 mars
Série 0 2018 Valeur liquidative totale
o (en milliers de doflars)! 1
Valeur liuidative fotale 1 Titres en circulation (en millers)’ -
(en millers de dollars)” T Ratiodes fris e gestion (%) 113
Titres en circulation (en milliers)! - Ratio des frais de gestion avant
Ratio des frais de gestion (%' 005 renonciations ou absorptions (%)’ 1,25
Ratio des frais de gestion qvanto : Ratio des frais de négaciation (%)’ 022
renonciations ou absorptons (%) D18 7aux ge rtationdu porefeille (%) S.0.
Ratio des frais de négociation (%)? 0,22 Valeur liquidative paritre (§) 915
Taux de rotation du portefeuille (%) 5.0, '
Valeur liquidative par titre ($) 9,21 31 mars
Série PWT8 2018
31 mars
Série PW 2018 Valeur liquidative totale
T (en millers de dollars)’ I
Valeur liuidative fotale 1 Titres en circulation (en millers)’ -
(en millers de dollars)” 41T Ratio des fais e gestion (%) 2,26
Titres en circulation (en milliers)" 45 Ratio des frais de gestion avant
Ratio des frais de gesion (%)’ 214 renonciations ou absorptions (%)’ 238
Ratio des fras de gestion qvanto : Ratio des frais de négociation (%)° 022
R rf_nogmaftmpsdou a’bsorlptt{ons(((y A;a) ﬁgg Taux de rotation du portefeuille (%)" 5.0,
atio des frais de négociation (% , odative par
T it o el (51 " Valeur liquidative par titre ($) 13.22
Valeur liquidative par titre ($) 9,05 31 mars
Série PWX 2018
31 mars
Série PWF 2018 Valeur liquidative totale
o (en milliers de doflars)! )
Valeur liguidative totale 1 Titres en circulation (en milliers)' 4
(en millrs de dollars)” T Ratio des frais de gestion (%) 003
Titres en circulation (en milliers)! = Ratio des frais de gestion avant
Ratio des fris de gestion (%)’ 113 renonciations ou absorptions (%)° 0,09
Ratio ds frais de gestion qvanto : Ratio des frais de négociation (%)’ 022
renonciaions ou absorptions (7 W25 iy g rotaion u porefuille () 5.0,
Reti des fais de négocition (% B2 aleu liuidatve par tite ($) 21
Taux de rotation du portefeuille (%) 5.0, '
Valeur liquidative par titre ($) 9,15 31 mars
Série PWX8 2018
31 mars
Série PWF8 2018 Valeur liquidative totale
T (en millers de dollars)’ I
Valeur liuidative fotale 1 Titres en circulation (en millers)’ -
(en millers de dollars)” 1 Ratio des fais de gestion (%) 0,05
Titres en circulation (en milliers)! - Ratio des frais de gestion avant
Ratio des frais de gestion (%)’ 113 renonciations ou absorptions (%)’ 0,18
Ratio des fras e gestion qvanto : Ratio des frais de négociation (%)° 022
: rf_nogmaftlo_nsdou a’bsorlptt[ons(((/;a) ;gg Taux de rotation du portefeuille (%)* 0.
atio des frais de négociation (% , dative par
T it o el (41 " Valeur liquidative par titre ($) 1342
Valeur liquidative par titre ($) 13,34
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FONDS DE REVENU STRATEGIQUE AMERICAIN MACKENZIE

RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 31 mars 2018

FONDS EQUILIBRE

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

31 mars
Série T8 2018
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)! Al
Titres en circulation (en milliers)’ 2
Ratio des frais de gestion (%)? 242
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)” 2,54
Ratio des frais de négociation (%)° 0,22
Taux de rotation du portefeuille (%) 5.0,
Valeur liquidative par titre ($) 13,16

Frais de gestion

Les frais de gestion pour chaque série applicable sont calculés et
comptabilisés quotidiennement en tant que pourcentage de sa valeur
liquidative. Mackenzie a utilisé les frais de gestion du Fonds pour payer
les codits liés a la gestion du portefeuille de placement du Fonds ou
du/des fonds sous-jacent(s), selon le cas, y compris l'analyse des
placements, la formulation de recommandations, la prise de décisions
quant aux placements, la prise de dispositions de courtage pour I'achat
et la vente du portefeuille de placement et la prestation d’autres
services. Mackenzie a également utilisé les frais de gestion pour financer
les commissions de vente et de suivi et toute autre rémunération
(collectivement, les « versements liés a la distribution ») versées aux
courtiers inscrits dont les clients investissent dans le Fonds.

Les courtiers affiliés a Mackenzie nommés ci-apres peuvent avoir droit a
des versements liés a la distribution de Mackenzie au méme titre que les
courtiers inscrits non reliés : IPC Securities Corporation, Valeurs mobilieres
Groupe Investors Inc., IPC Investment Corporation et Services financiers
Groupe Investors Inc.

Au cours de I'exercice, Mackenzie a utilisé environ 43 % du total des frais
de gestion regus de tous les Fonds Mackenzie pour financer les versements
liés a la distribution remis aux courtiers inscrits. En comparaison, pour
le Fonds, les versements liés a la distribution représentaient en moyenne
55 % des frais de gestion payés par les séries applicables du Fonds
au cours de la période. Le pourcentage réel pour chaque série peut étre
supérieur ou inférieur a la moyenne en fonction du niveau des commissions
de suivi et de vente payées pour cette série. Le pourcentage plus élevé
des versements liés a la distribution est principalement attribuable aux
commissions de vente associées aux ventes brutes de titres du Fonds
comportant des frais de rachat. Comme le Fonds n’a pas encore un an, le
pourcentage des frais de gestion ayant servi a financer les versements liés
a la distribution n’est pas représentatif.
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RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 31 mars 2018 FONDS EQUILIBRE

Constitution du Fonds et renseignements sur les séries

Le Fonds peut avoir fait I'objet de nombre de modifications, telles qu’une restructuration ou un changement de gestionnaire, de mandat ou de nom. Un
historique des principaux changements ayant touché le Fonds au cours des dix derniéres années se trouve dans la notice annuelle du Fonds.

Date de constitution 13 avril 2017

Le Fonds peut émettre un nombre illimité de titres de chaque série. Le nombre de titres de chaque série qui ont été émis et qui sont en circulation est
présenté dans les Faits saillants financiers.

Séries offertes par Corporation Financiére Mackenzie (180, rue Queen Ouest, Toronto (Ontario) M5V 3K1; 1-800-387-0615; www.placementsmackenzie.com)

Les titres des séries A et T8 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 § (5 000 $ pour la série T8). Les investisseurs des séries A
et T8 désirent également recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 5 % et de 8 % par année, respectivement.

Les titres de série AR sont offerts aux particuliers dans un régime enregistré d’épargne-invalidité offert par Mackenzie.

Les titres de série D sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $ par I'entremise d’un compte de courtage a escompte ou de tout
autre compte approuvé par Mackenzie. Les investisseurs de série D désirent également recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 5 % par année.

Les titres des séries F et F8 sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a I'acte ou de comptes intégrés
parrainé par le courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plutot qu'a des commissions pour chaque opération et qui
investissent un minimum de 500 § (5 000 § pour la série F8); ils sont également proposés aux employés de Mackenzie et de ses filiales, et aux
administrateurs de Mackenzie. Les investisseurs des séries F et F8 désirent également recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 5 % et de 8 % par
année, respectivement.

Les titres de série FB sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $. Les investisseurs doivent négocier leurs honoraires de service
du conseiller, lesquels ne peuvent dépasser 1,50 %, avec leur conseiller financier. Les investisseurs de série FB désirent également recevoir un flux de
revenu mensuel régulier de 5 % par année.

Les titres de série O sont offerts seulement aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 000 § et qui ont un compte auprés de Conseils
Patrimoine privé Mackenzie; ils sont également proposés a certains investisseurs institutionnels et a certains employés admissibles de Mackenzie et de
ses filiales. Les investisseurs de série O désirent également recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 5 % par année.

Les titres des séries PW et PWT8 sont offerts a certains investisseurs a valeur nette élevée de nos Solutions Patrimoine privé qui investissent un
minimum de 100 000 §. Les investisseurs des séries PW et PWT8 désirent également recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 5 % et de 8 % par
année, respectivement.

Les titres des séries PWF et PWF8 sont offerts a certains investisseurs a valeur nette élevée de nos Solutions Patrimoine privé, qui participent a un
programme de services rémunérés a I’acte ou de comptes intégrés parrainé par le courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif
plutdt qu'a des commissions pour chaque opération et qui investissent un minimum de 100 000 §. Les investisseurs des séries PWF et PWF8 désirent
également recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 5 % et de 8 % par année, respectivement. Le 1* juin 2018, les titres des séries PWF et PWF8
ont été regroupés avec les titres des séries F et F8, respectivement.

Les titres de série PWFB sont offerts a certains investisseurs a valeur nette élevée de nos Solutions Patrimoine privé qui investissent un minimum
de 100 000 $. Les investisseurs doivent négocier leurs honoraires de service du conseiller, lesquels ne peuvent dépasser 1,50 %, avec leur conseiller
financier. Les investisseurs de série PWFB désirent également recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 5 % par année.

Les titres des séries PWX et PWX8 sont offerts a certains investisseurs a valeur nette élevée de nos Solutions Patrimoine privé qui investissent un
minimum de 100 000 §. Les investisseurs doivent négocier leurs honoraires de service du conseiller, lesquels ne peuvent dépasser 1,50 %, avec leur
conseiller financier. Les investisseurs des séries PWX et PWX8 désirent également recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 5 % et de 8 % par
année, respectivement.

Un investisseur dans le Fonds peut choisir parmi différents modes de souscription offerts au sein de chaque série. Ces modes de souscription
comprennent le mode de souscription avec frais d’acquisition, le mode de souscription avec frais de rachat et divers modes de souscription avec frais
modérés. Les frais du mode de souscription avec frais d’acquisition sont négociés entre I'investisseur et son courtier. Les frais du mode de souscription
avec frais de rachat ou avec frais modérés sont payables a Mackenzie si un investisseur procéde au rachat de ses titres du Fonds au cours de périodes
précises. Les séries du Fonds ne sont pas toutes offertes selon tous les modes de souscription, et les frais de chaque mode de souscription peuvent
varier selon la série. Pour de plus amples renseignements sur ces modes de souscription, veuillez vous reporter au prospectus simplifié du Fonds et a
I'apercu du Fonds.
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RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 31 mars 2018 FONDS EQUILIBRE

Constitution du Fonds et renseignements sur les séries (suite)

Date d’établissement/ Frais Frais Valeur liquidative par titre ($)
Série de rétablissement de gestion d’administration 31 mars 2018
Série A 26 avril 2017 1,85% 0,24 % 13,54
Série AR 26 avril 2017 1,85% 0,27 % 9,46
Série D 26 avril 2017 1,10 % 0,16 % 9,12
Série F 26 avril 2017 0,70 %* 0,15 %°® 9,15
Série F8 26 avril 2017 0,70 %?* 0,15 %°® 13,29
Série FB 26 avril 2017 0,85 % 0,24 % 9,12
Série 0 26 avril 2017 - —* 9,21
Série PW 26 avril 2017 1,70 %% 0,15 % 9,05
Série PWF 26 avril 2017 0,80 % 0,15 % 9,15
Série PWF8 26 avril 2017 0,80 % 0,15 % 13,34
Série PWFB 26 avril 2017 0,70 %% 0,15 % 9,15
Série PWT8 26 avril 2017 1,70 %% 0,15 % 13,22
Série PWX 26 avril 2017 -2 -2 9,21
Série PWX8 26 avril 2017 -2 -2 13,42
Série T8 26 avril 2017 1,85% 0,24 % 13,16

* Sans objet.
1) Ces frais sont négociables et sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans cette série.
2)  Ces frais sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans cette série par I'entremise du rachat de leurs titres.

3)  Avant le 1 juin 2018, les frais de gestion pour cette série étaient imputés au Fonds au taux de 0,85 %.

4)  Avant le 1 juin 2018, les frais de gestion pour cette série étaient imputés au Fonds au taux de 1,80 %.

5)  Avant le 1% juin 2018, les frais de gestion pour la série PWFB étaient imputés au Fonds au taux de 0,80 %.

6)  Avant le 1¢ juin 2018, les frais d’administration pour cette série étaient imputés au Fonds au taux de 0,16 %.
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