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Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds
Pour la période de six mois close le 30 septembre 2018

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds renferme des faits saillants financiers, mais ne contient pas le rapport financier intermédiaire ni
les états financiers annuels du fonds de placement. Vous pouvez obtenir un exemplaire du rapport financier intermédiaire ou des états financiers annuels gratuitement en
communiquant avec nous d’une des fagons indiquées a la rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les séries ou en visitant le site Web de SEDAR a I'adresse
www.sedar.com.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous de ces fagons pour demander un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration, du dossier de
divulgation des votes par procuration ou de la présentation d’informations trimestrielles sur le portefeuille du fonds de placement. Tous les efforts ont été déployés afin d'assurer
que les renseignements compris dans le présent rapport sont exacts aux dates indiquées dans le rapport; toutefois, le Fonds ne peut garantir 'exactitude ni 'exhaustivité de ce
document. Pour de plus amples renseignements, veuillez vous reporter au prospectus simplifié,  la notice annuelle et a I'apercu du Fonds, lesquels peuvent aussi étre obtenus
gratuitement des fagons décrites ci-dessus.

Pour connaitre la valeur liquidative courante par titre du Fonds et obtenir des renseignements plus récents sur les événements généraux du marché, veuillez visiter notre site Web.

UN MOT SUR LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport peut renfermer des énoncés prospectifs qui décrivent nos attentes actuelles ou nos prédictions pour I'avenir. Un énoncé prospectif est un énoncé de nature prévisionnelle qui est assujetti ou fait
référence a des événements ou a des facteurs aléatoires, ou comprend des termes tels « prévoir », « anticiper », « avoir l'intention de », « croire », « estimer », « préliminaire », « typique » et autres expressions
similaires. De plus, ces déclarations peuvent étre liées a des mesures futures de la direction, au rendement futur d’un fonds ou d'un titre ainsi qu'aux stratégies ou perspectives de placement futures. Les énoncés
prospectifs sont, de par leur nature, assujettis, entre autres, a des risques, incertitudes et hypothéses qui peuvent modifier de fagon importante les événements, les résultats, le rendement ou les perspectives réels
qui ont été énoncés de maniére expresse ou tacite dans les énoncés prospectifs. Ces risques, incertitudes et hypothéses comprennent notamment les conditions générales économiques, politiques et des marchés en
Amérique du Nord et & I'échelle internationale, les taux d'intérét et de change, la volatilité des marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les changements
sur le plan de la réglementation gouvernementale, les changements apportés aux lois et réglements en matiére de valeurs mobiliéres, les changements au chapitre des lois fiscales, les décisions judiciaires ou
réglementaires inattendues, les catastrophes et la capacité de Mackenzie a attirer des employés clés ou a les conserver. La liste de risques, d'incertitudes et d’hypothéses précitée n'est pas exhaustive. Nous vous invitons
a soigneusement prendre en compte ces facteurs et d’autres facteurs et vous mettons en garde contre une confiance exagérée en ces énoncés prospectifs.

Tout énoncé prospectif présenté dans le présent rapport n'est valable qu’a la date du présent rapport. Le lecteur ne doit pas s’attendre a ce que ces renseignements soient mis a jour, complétés ou révisés en raison de
nouveaux renseignements, de nouvelles circonstances, d'événements futurs ou autres.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction

Le 13 novembre 2018

La présente Analyse du rendement du Fonds par la direction présente
I'opinion de I'équipe de gestion de portefeuille quant aux facteurs
et développements importants qui ont influé sur le rendement et les
perspectives du Fonds au cours de la période close le 30 septembre 2018.
Si le Fonds a été établi au cours de la période, I'information fournie se
rapporte a la période allant de la date d’établissement jusqu’a la fin de
cette période comptable. Pour des renseignements sur le rendement a
plus long terme du Fonds, selon le cas, veuillez vous reporter a la rubrique
Rendement passé du rapport. Dans le présent rapport, « Mackenzie »
désigne la Corporation Financiere Mackenzie, le gestionnaire du Fonds. Par
ailleurs, « valeur liquidative » signifie la valeur du Fonds calculée aux fins
d’opérations, laquelle est a la base de I'analyse du rendement du Fonds.

Résultats d’exploitation

Rendement des placements

[l est question du rendement des titres de la série A et de la série Quadrus
du Fonds ci-aprés. Le rendement de toutes les séries est présenté a la
rubrique Rendement passé du présent rapport. Le rendement peut différer
d'une série a I'autre, principalement en raison des différents niveaux de
frais et de charges imputés a chaque série ou parce que les titres d’une
série n'avaient pas été émis et n’étaient pas en circulation pendant
toute la période considérée. Veuillez consulter la rubrique Constitution du
fonds et renseignements sur les séries du présent rapport pour prendre
connaissance des divers frais de gestion et d’administration payables par
chaque série.

Au cours de la période, les titres de la série A et de la série Quadrus du
Fonds ont dégagé un rendement respectif de —14,6 % et de —14,7 % (aprés
déduction des frais et charges payés par les séries), comparativement a
un rendement de 7,2 % pour 'indice général du Fonds, soit I'indice MSCI
Monde (net), et a un rendement de —16,8 % pour l'indice restreint du
Fonds, soit I'indice aurifére mondial S&P/TSX. Tous les rendements des
indices et des séries sont calculés en fonction du rendement global en
dollars canadiens. Les investisseurs ne peuvent investir dans I'indice sans
engager des frais, charges et commissions, lesquels ne sont pas reflétés
dans les rendements de I'indice.

L'économie mondiale a progressé durant la période, et ce, malgré
les incertitudes commerciales et géopolitiques. La Réserve fédérale
américaine a relevé le taux des fonds fédéraux a deux reprises, compte
tenu du raffermissement de I'économie américaine et de la hausse de
I'inflation. La Banque centrale européenne a gardé son taux directeur
inchangé, mais a confirmé qu'elle mettra un terme a son programme
d’achats d’actifs a la fin de 2018. Les actions des marchés émergents ont
reculé face a la hausse des taux d’intérét, a la vigueur du dollar américain
et aux tensions commerciales a I'échelle mondiale.

Au sein de I'indice MSCI Monde (net), Israél, les Etats-Unis et la Norvege
ont été les pays les plus performants en dollars canadiens, tandis que
I'ltalie, la Belgique et I'Autriche ont été les plus faibles. Sur le plan
sectoriel, les soins de santé, la technologie de I'information et I'énergie
ont inscrit les meilleurs rendements, tandis que les services financiers, les
matiéres et la consommation courante ont été les plus faibles.

Le prix du lingot d’or a reculé au cours de la période, sous l'effet
des relevements de taux par la Réserve fédérale et des perspectives
d’augmentations supplémentaires des taux d’intérét tout au long de 2019.
La hausse des taux d'intérét a contribué au raffermissement du dollar
ameéricain, forcant les détenteurs d’autres monnaies a payer I'or plus cher.
En outre, le taux des obligations du Trésor américain a augmenté, rendant
I'or moins attrayant puisqu’il n’offre aucun rendement.

Le Fonds a inscrit un rendement inférieur a celui de I'indice général, en
raison surtout de la surpondération de I'or. Compte tenu du mandat du
Fonds, il est plus pertinent de comparer son rendement a celui de l'indice
restreint.

Le Fonds a enregistré un rendement supérieur a celui de l'indice restreint,
principalement en raison de la sélection de titres dans le sous-secteur
de I'or. Les placements dans le sous-secteur des métaux précieux et des
minéraux ont également contribué aux résultats. Sur le plan géographique,
le choix de titres au Canada et la participation en Australie ont eu un effet
positif.

En revanche, la sélection de titres aux Etats-Unis a nui au rendement.

Le Fonds n’a pas couvert ses placements en devises, ce qui a pesé sur
le rendement absolu, en raison surtout de I'affaiblissement de la livre
sterling et du dollar australien par rapport au dollar canadien.

Au cours de la période, le Fonds a eu recours a une stratégie d’options sur
des contrats a terme et des fonds négociés en bourse du secteur aurifere,
ainsi que sur certains autres titres, comme les placements sous-jacents.
Cette stratégie d'options a nui aux résultats.

Durant la période, les activités de gestion de portefeuille et I'effet de
marché ont donné lieu a une augmentation du poids du Canada et de
I'Australie, ainsi qu’a une diminution de la pondération des Etats-Unis. Sur
le plan sous-sectoriel, I'exposition a I'or ainsi qu’aux métaux précieux et
aux minéraux a augmenté, tandis que les placements dans les mines et les
métaux diversifiés ont diminué. Les changements apportés au portefeuille
comprennent de nouvelles positions dans Kirkland Lake Gold Ltd. et
Northern Star Resources Ltd., ainsi que I'élimination des participations
dans Goldcorp Inc. et Yamana Gold Inc.

Actif net

La valeur liquidative du Fonds est passée de 261,2 millions de dollars
au 31 mars 2018 a 209,0 millions de dollars au 30 septembre 2018, soit
une diminution de 20,0 %. Cette variation est principalement attribuable
a une perte nette de 34,5 millions de dollars (compte tenu du revenu
de dividendes et du revenu d’intéréts) provenant du rendement des
placements, aprés déduction des frais et charges, et a des rachats nets de
17,6 millions de dollars.

Consulter la rubrique Autres transactions entre parties liées pour le
pourcentage de la valeur liquidative du Fonds détenue par les parties
liées. Ces placements exposent le Fonds au risque associé aux opérations
importantes, tel qu'il est indiqué dans le prospectus. Mackenzie gere ce
risque grace a des processus comme la demande de préavis pour les
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rachats massifs afin de réduire la possibilité d’effets défavorables sur le
Fonds ou sur ses investisseurs. Au 30 septembre 2018, Mackenzie n’avait
recu aucun préavis de rachat massif.

Frais et charges

Le ratio des frais de gestion (« RFG ») annualisé de 2,52 % pour la
série A au cours de la période close le 30 septembre 2018 est demeuré
inchangé par rapport au RFG de I'exercice clos le 31 mars 2018. Le RFG
annualisé de 2,59 % pour la série Quadrus au cours de la période close le
30 septembre 2018 a été inférieur au RFG de 2,70 % pour I'exercice clos le
31 mars 2018. Le RFG pour chaque série (avant et aprés toute renonciation
ou absorption, le cas échéant) est présenté a la rubrique faits saillants
financiers du présent rapport. Le RFG de certaines séries a baissé en
raison de la diminution des frais de gestion et/ou d’administration entrée
en vigueur le 28 février 2018, le 1¢ juin 2018 et/ou le 28 juin 2018, tel qu'il
est indiqué a la rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les
séries du présent rapport. Le RFG pour la série D a diminué en raison d’une
baisse des frais associés au Fonds.

Evénements récents

['économie mondiale a continué de progresser durant la période. L'équipe
de gestion de portefeuille estime que cette expansion économique de fin
de cycle pourrait se poursuivre pendant encore un moment avant que
I'accélération de l'inflation devienne évidente. Les taux d'intérét réels
(la différence entre les taux d’intérét nominaux et le taux d’inflation) ont
légérement progressé, mais ils fluctuent toujours dans une fourchette
étroite, car les hausses des taux des obligations du Trésor a long terme
ont été neutralisées par la montée graduelle des attentes inflationnistes.
Historiquement, les taux d’intérét réels faibles ont été favorables aux prix
de l'or.

En outre, I'équipe croit que les questions géopolitiques en suspens de
méme que les préoccupations persistantes entourant la réduction des
politiques monétaires conciliantes sans précédent sont favorables a I'or
et qu'elles font ressortir la capacité historique de ce métal précieux a
améliorer les caractéristiques de risque et de rendement d’un portefeuille
de placements diversifié.

Les actions auriféres sont confrontées, dans une certaine mesure, a la
hausse du colit des intrants et a I'augmentation des besoins en capital
nécessaire au maintien de la production de I'or. L'équipe met donc I'accent
sur les producteurs d’or qui font preuve d’une grande rigueur en matiére
de répartition du capital, ainsi que sur les sociétés d’exploration et de
développement riches en ressources.

Le 1 juin 2018, les titres des séries E et PWF ont été regroupés avec les
titres de série F.

Transactions entre parties liées

Les ententes suivantes ont donné lieu a des frais versés par le Fonds a
Mackenzie ou a des sociétés affiliées au Fonds.

Services de gestion et d’administration

Pour chaque série applicable, le Fonds a versé des frais de gestion et
d’administration a Mackenzie aux taux annuels spécifiés a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries du présent
rapport et décrits en détail dans le prospectus. En contrepartie des frais
d’administration, Mackenzie paie tous les frais et charges (autres que
certains frais précis associés au Fonds) requis pour I'exploitation du Fonds
et qui ne sont pas compris dans les frais de gestion. Consulter également
la rubrique Frais de gestion.

Autres transactions entre parties liées

Mackenzie est une filiale en propriété exclusive de la Société financiere IGM
Inc. (« IGM »). IGM est une filiale de la Corporation Financiere Power, elle-
méme filiale de Power Corporation du Canada. Par conséquent, les sociétés
lies a la Corporation Financiére Power sont considérées comme des
sociétés affiliées a Mackenzie. Au 30 septembre 2018, le Fonds détenait
les participations suivantes dans des sociétés affiliées a Mackenzie :
2,9 millions de dollars investis dans des titres émis par Umicore SA.,
soit 1,4 % de la valeur liquidative du Fonds. Mackenzie a effectué
ces placements en se fondant sur I'approbation du Comité d’examen
indépendant des Fonds Mackenzie. Le Comité d’examen indépendant a
émis cette approbation sous réserve de la réalisation de ces placements
conformément aux politiques de Mackenzie. Les politiques de Mackenzie
sont congues pour s'assurer que les transactions entre parties liées
i) sont libres de toute influence de la part d'une entité liée a Mackenzie
et ne tiennent compte d’aucune considération relative a une entité liée a
Mackenzie; ii) représentent I'appréciation commerciale de Mackenzie, sans
tenir compte de considérations autres que les intéréts supérieurs du Fonds;
et iii) ménent a un résultat juste et équitable pour le Fonds.

Des titres de série S sont offerts en vertu d’une dispense de prospectus a
la London Life, Compagnie d’Assurance-Vie, a la Great-West, compagnie
d’'assurance-vie et a La Compagnie d’Assurance du Canada sur la Vie
(collectivement, les « sociétés d’assurance affiliées »), lesquelles sont
des sociétés affiliées a Mackenzie. Au 30 septembre 2018, les sociétés
d'assurance affiliées détenaient 46,5 % de la valeur liquidative du Fonds.
Toutes les transactions entre parties liées sont effectuées en fonction de la
valeur liquidative par titre chaque jour d’évaluation.

Au 30 septembre 2018, Mackenzie détenait une participation de
11 801 dollars dans le Fonds, soit moins de 0,1 % de la valeur liquidative
de celui-ci.
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Apercu du portefeuille au 30 septembre 2018

Répartition du portefeuille % de la valeur liguidative
Actions 98,4

Actions 95,6

Options achetées™ 28
Autres éléments d'actif (de passif) 1,7
Trésorerie et placements a court terme 0,1)
Répartition régionale % de la valeur liguidative
Canada 58,8
Australie 13,4
Etats-Unis 83
Zambie 43
Jersey 472
Afrique du Sud 35
Pérou 2,1
Autres éléments d'actif (de passif) 1,7
Belgique 1,4
Royaume-Uni 1,2
Chine 0,6
Brésil 0,1
Trésorerie et placements a court terme 0,1)
Répartition sectorielle % de la valeur liquidative
Or 73,6
Argent 7.8
Produits chimiques spécialisés 6,6
Mines et métaux diversifiés 43
Autres 3,3
Métaux précieux et minéraux 2,8
Autres éléments d’actif (de passif) 1,7
Trésorerie et placements a court terme 0,1)

*Les valeurs du capital théorique représentent 26,0 % de la valeur liquidative des
options achetées.

Le Fonds n’a pas couvert son exposition aux devises a la fin de la période.

Les 25 principaux titres

Emetteur

Detour Gold Corp.
Newmont Mining Corp.
Mines Agnico Eagle Ltée
Wesdome Gold Mines Ltd.
Evolution Mining Ltd.

Saracen Mineral Holdings Ltd.

First Quantum Minerals Ltd.
Randgold Resources Ltd.
Pretium Resources Inc.
Lundin Gold Inc.

AngloGold Ashanti Ltd.
B2Gold Corp.

Pan American Silver Corp.
MAG Silver Corp.

Kirkland Lake Gold Ltd.
SEMAFO inc.

Société aurifere Barrick
Northern Star Resources Ltd.
Hochschild Mining PLC

% e la valeur liquidative

Contrat a terme sur l'or, 100 oz, déc. 2018
option d’achat souscrite @ 1 100 $ (éch. 27-11-2018)

Rubicon Minerals Corp.
Aurion Resources Ltd.
Umicore SAY

Guyana Goldfields Inc.
Acacia Mining PLC

Principales positions acheteur en tant que
pourcentage de la valeur liquidative totale

1) L'émetteur de ce titre est lié a la Corporation Financiére Mackenzie.
Le Fonds ne détenait aucune position vendeur a la cléture de la période.

7,6
6,3
6,2
52
4,6
4.4
43
3,8
3,4
3,4
3,3
31
3,0
2,7
2,6
2,3
2,2
2,2
2,1

2,0
1,5
1,4
1,4
1,3
1,2

81,5

Les placements et pourcentages peuvent avoir changé depuis le 30 septembre 2018
en raison des opérations de portefeuille continues du Fonds. Les mises a jour
trimestrielles des titres sont disponibles dans les 60 jours suivant la fin de chaque
trimestre, sauf pour le trimestre se terminant le 31 mars, date de cléture de
I'exercice du Fonds, oul elles sont disponibles dans les 90 jours.
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Faits saillants financiers

Les tableaux suivants font état de données financieres clés concernant le
Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre les résultats financiers
du Fonds pour chaque période comptable présentée ci-apres. Si un fonds ou
une série a été établi(e) ou rétabli(e) au cours de la période, I'information
fournie se rapporte a la période allant de la date d’établissement ou
de rétablissement jusqu'a la fin de cette période comptable. Les dates
d’établissement ou de rétablissement des séries se trouvent a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries.

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)'

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série A 2018 2018 2017 2016 2015 2014

Actif net, a I'ouverture 4478 5290 4126 3268 3926 5044
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :

Total des produits 010 023 02 027 02 038
Total des charges (060) (132 (159 (098) (116) (1,24)
Profits (pertes) réalisé(e)s 093 507 839 (393 (L73) (797
Profits (pertes) latent(e)s (6,18 (911) 551 1261 (390) 270

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation”  (5,75) (5,13) 1307 797  (654) (6,13)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - - -
- (0,39) - - -

Des dividendes -
Des gains en capital (0,88) (2,66) - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Distributions annuelles totales’ (0,88) (2,66) (0,3) - - -
Actif net, a la cloture 3149 4478 5290 4126 3268 3926
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série D 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Actif net,  I'ouverture 1413 1671 1293 1015 1209 10,00
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 003 007 008 009 008 0,02
Total des charges 012) (028 (035 (0,23) (0,25 (0,07)
Profits (pertes) réalisé(e)s 009 139 127 043 197 (192
Profits (pertes) latent(e)s (1,95 (281 174 404 (121) 011

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation’ (1,95 (169 274 433 059  (1,86)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - - -
- 0B - - -

Des dividendes -

Des gains en capital (0,37) (1,00 - - - -

Remboursement de capital - - - - - -
Distributions annuelles totales® 030 (1,000 (0,13) - - -
Actif net, a la cloture 181 1413 1671 1293 1015 12,09

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série £ 2018 2018 2017 2016 2015 2014

Actif net, a l'ouverture s0. 688 531 415 493 625

Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits so. 003 003 003 003 008
Total des charges so.  (010) (012 (0,07 (0,08 (0.12)
Profits (pertes) réalisé(e)s s0. 062 100 (022) (023 (147)
Profits (pertes) latent(e)s so. (L,18) 072 160 (049 058

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation”  s.0.  (0,63) 163 134 (077) (0,93)
Distributions :
Du revenu de placement net

(sauf les dividendes) 5.0. - - - - -
Des dividendes 5.0, - (0,06) - - -
Des gains en capital 50, (043) - - - -
Remboursement de capital 5.0, - - - - -

Distributions annuelles totales’ s.0. (043) (0,06) - - -
Actif net, a la cloture s0. 582 688 531 415 493
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série F 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Actif net, a l'ouverture 3636 4302 3320 2598 308 3923
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 008 019 021 022 02 032
Total des charges 0,24) (0,61) (077) (047 (058) (0,69)
Profits (pertes) réalisé(e)s (030) 427 341 (314) (196) (7.90)
Profits (pertes) latent(e)s (5,01 (738 448 1008 (309 234

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation”  (5,47) (353) 733 669 (543) (5,%)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - -
(0,35) - - -

Des dividendes - -

Des gains en capital (1,02 (270) - - - -

Remboursement de capital - - - - - -
Distributions annuelles totales® (1,02 (270) (0,35) - - -
Actif net, a la cléture 3038 3636 4302 3320 2538 30,86

1) Ces calculs sont prescrits par les reglements sur les valeurs mobilieres et ne sont pas censés
gtre un rapprochement de I'actif net par titre a I'ouverture et a la cloture. Ces renseignements
proviennent des états financiers intermédiaires non audités et des états financiers annuels
audités du Fonds. L'actif net par titre présenté dans les états financiers peut différer de la valeur
liquidative par titre calculée aux fins de I'évaluation du Fonds. Une explication de ces différences
se trouve dans les Notes annexes.

2) Lactif net et les distributions sont fonction du nombre réel de titres en circulation au moment
considéré. L'augmentation ou la diminution liée aux activités d’exploitation est fonction du
nombre moyen pondéré de titres en circulation au cours de la période comptable.

3) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en titres additionnels du Fonds, ou
les deux.

S\ MACKENZIE
Placements



CATEGORIE MACKENZIE METAUX PRECIEUX

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2018

METAUX PRECIEUX

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite)

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série FB 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Actif net, a I'ouverture 1432 1694 1308 1000  so.  so.
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 003 007 008 004 so s
Total des charges 012) (025 (032 (009  so.  so.
Profits (pertes) réalisé(e)s 094 211 144 (078  so0. s
Profits (pertes) latent(e)s (197 (29 179 180  so.  so
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” (1,12)  (0,99) 299 097  so. s
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - 80 s
Des dividendes - - (0,13) - 80 SO
Des gains en capital (0,40) (1,04) - - 80 SO
Remboursement de capital - - - - 80 s
Distributions annuelles totales’ (040) (1,08) (0,13) - 80 S0
Actif net, a la cloture 119 1432 1694 1308  so.  so.

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série | 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Actif net,  I'ouverture 201 2621 2033 1600 1908 24,34
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 005 011 013 013 012 039
Total des charges (023) (051 (062 (0,38 (043 (0,64)
Profits (pertes) réalisé(e)s 011 235 553 (1,62 (039) (1219
Profits (pertes) latent(e)s (3,06 (451) 272 620 (190) 284
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation’  (3,13) (256) 776 433 (260) (9,60)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - - -
Des dividendes - - (019 - - -
Des gains en capital (0,54) (149 - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Distributions annuelles totales® (054 (149 (0,19 - - -
Actif net, a la cloture 1854 2217 2621 2033 16,00 19,08

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série ) 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Actif net, a I'ouverture so. so. 499 39 472 603
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits so. so. 003 003 003 008
Total des charges so. so. (018 (011) (0,12) (0.16)
Profits (pertes) réalisé(e)s s0. so. L1000 (090) (0,02 (1,93
Profits (pertes) latent(e)s s0. so. 066 152 (047 056
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation”  s.o.  so. 161 054 (0,58) (1.49)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) $0. SO - - - -
Des dividendes s0.  so. (0,09 - - -
Des gains en capital $0. SO - - - -
Remboursement de capital s.0. SO - - - -
Distributions annuelles totales’ s0.  so. (0,09 - - -
Actif net, a la cloture s0. so. 641 499 394 472

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série 0 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Actif net, a l'ouverture a4 4921 3753 2899 3395 4250
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 009 020 024 024 022 037
Total des charges (0,06) (0,12 (0200 (0,14 (017) (0,29
Profits (pertes) réalisé(e)s 001 419 872 (338 (L71) (750
Profits (pertes) latent(e)s (567) (840) 508 1132 (342 269
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” (5,63) (4,12) 1384 804  (508) (4,73)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - - -
Des dividendes - (0,09 (047 - - -
Des gains en capital (1,58)  (3,78) - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Distributions annuelles totales® (1,5) (337) (047) - - -
Actif net, a la cléture AT 44 4921 37H3 2,899 3395
MACKENZIE
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CATEGORIE MACKENZIE METAUX PRECIEUX

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2018

METAUX PRECIEUX

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite)

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série PW 2018 2018 2017 2006 2015 2014
Actif net, a I'ouverture 1285 1518 1181 933 1118 10,00
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 003 007 007 008 007 003
Total des charges 0,15) (0,34 (042 (026) (0,29 (0,13)
Profits (pertes) réalisé(e)s 033) 073 197 (024 (181) (0,88)
Profits (pertes) latent(e)s (1,78) (263) 158 362 (1,13} 019

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation”  (2,23) (217) 320 320 (3,16) (0,79)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - -
- (01 - - -

Des dividendes -
Des gains en capital (0,28)  (0,80) - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Distributions annuelles totales’ (0,28) (080) (0,11) - - -
Actif net, a la cloture 1076 1285 1518 1181 933 1118
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série PWF 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Actif net, a 'ouverture so0. 1603 1235 965 1143 10,00
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits so. 007 008 008 007 002
Total des charges s0. (0200 (0,25 (0,16) (0,18) (0,06)
Profits (pertes) réalisé(e)s s0. 132 (05) 160 022 144
Profits (pertes) latent(e)s so. (276) 167 381 (1,16) 016

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation”  s.0. (157 098 533 (1,05 156
Distributions :
Du revenu de placement net

(sauf les dividendes) 5.0, - - - - -

Des dividendes s.0. - (013 - - -
Des gains en capital s.0.  (1,04) - - - -
Remboursement de capital s.0. - - - - -
Distributions annuelles totales® so. (1,04 (013 - - -
Actif net, a la cloture s0. 1354 1603 1235 965 1143

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série PWFB 0018 2018 2017 2016 2015 2014

Actif net, a l'ouverture 825 1000 so.  s0.  s0. s

Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 002 004 so. s0.  s0. S0
Total des charges 005 (012 so. s0.  s0. SO
Profits (pertes) réalisé(e)s (046) 135 so.  s0.  s0. SO
Profits (pertes) latent(e)s (1,14 (173)  so.  s0. s0. s

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” (1,63) (046)  so.  so.  so. s
Distributions :
Du revenu de placement net

(sauf les dividendes) - - 80, S0 S0 s
Des dividendes - - S0 5.0. 5.0. 5.0.
Des gains en capital - - 80 80 S0 SO
Remboursement de capital - - 80, S0 S0 s

Distributions annuelles totales® - - S0 5.0. 5.0. 5.0.
Actif net, a la cloture 6,88 825 so.  s0. s0. so.

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série PWX 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Actif net, a l'ouverture 1003 1275 973 750 1000  so
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 002 006 006 006 004 o0
Total des charges 0,01) (003) (0,05 (0,04) (003) s
Profits (pertes) réalisé(e)s 007 100 099 (055 (19) s
Profits (pertes) latent(e)s (140 @18 132 2% (064) s
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” (1,39) (1,15 232 241 (254)  so.
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - - s
Des dividendes - 0,02 (012 - - s
Des gains en capital 0.41) (0,98) - - - S0
Remboursement de capital - - - - - S0
Distributions annuelles totales® 041) (1,000 (0,12) - - s
Actif net, a la cléture 894 1073 1275 973 751 so.
MACKENZIE
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CATEGORIE MACKENZIE METAUX PRECIEUX

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2018 METAUX PRECIEUX
ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite) 30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série H 2018 2018 2017 2016 2015 2014
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Sérig § 2018 20018 2017 2016 2015 2014 Actif net, a l'ouverture 1155 1363 1054 825 98 1000
L Rugmentation (diminution) attribuable
Actif net, a 'ouverture 1208 1436 109 846 992 10,00 aux actvités d'exploitaton
Augmentation (diminution) attibuzble Total des produts 003 006 007 007 006 003
auk actvités dexploitation Total ds charges 009) (020 (02 @) (019 (12
Total des produs 003 006 007 007 006 003 e o) ealseiels 005 120 183 352 (08 (069
Totel des charges ©02) (004 (006) Q.04 (005 (OO i reres) tenties (159) 3 18 37 (0% 02
Profits (pertes) réalisé(e)s 009 126 219 (086 (031 (033 Augmentation (diminution) totale
Profts (pertes) latenes (166) (20 188 331 (L0 020 yiyanie aur activts delotatin:  (160) (129 266 669 (L74) (055
Augmentation (diminution) totale Distributions :
attribuable aux activités d'exploitation” (1,56) (1,17) 368 248 (1,36) (0.11) DU reveny d'e olacement net
Distibutions - (sauf I dividendes) - - o
Du revenu de placement net Des dividendes _ — 01 _ _ _
(sauf e dividendes| - - T T Des gains en capital 03 (©08) - - - -
Des dividendes - (00 Q1) - - N Remboursement de capital - - - - - -
Des gains en capital O43) (L0 = = = = Distrbutions annuells totales’ 031 08 oy - - -
Remboursement d capitl ST T T T etfnet Alacliture 963 153 1363 1054 825 982
Distrihutions annuelles totales® (045) (1,12) (0,14) - - -
Série HW 808 W7 N6 5 0
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série Quadrus 2018 2018 2017 2016 2015 2014 Actif net, a Pouverture 1000 so.  so.  s0. S0 S0
o Augmentation (diminution) attribuable
Actif net, a l'ouverture 1326 1566 1223 971 1168 10,00 aux activités dexploitaion
Augmentation (diminution) attribuable Totaldes produts 0l so 50 50 50 50
aux activités d’exploitation : Total ds char ' N N s " N
_ ges 002 so. s0.  s0. S0 SO
Total des produits 003 007 008 008 007 04 Profits (pertes) réalisé(e)s 033  so.  s0. S0 S0 SO
Tota des charges 018) (042 (00 (031) (037) (025) Profits (pertes) latent(e)s (046) so. s0.  s0.  s0. SO
Profits (pertes) réalisé(e)s 010 140 275 (145 (048) (045) Augmentation (diminution) totale
Profits (pertes) latent(es (183) @m0 163 374 (116 031 attribuable aux activités d'exploitation”  (0,14)  so.  so. 50 S0, SO
Augmentation (diminution) totale Distributions :
attribuable aux activités d'exploitation” (1,88) (165 396 206  (1,94) (039 DU eveny d'e olacement e
Distrbutions : (sauf les dividendes) - S0 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Durevenu de placement net Des dividendes - s0 S0 S0 S0 s
(saut s diidendes) - - - T T T Des gains en capital - 50 s0. SO0 S0 SO,
Des d|y|dendes , - - (010 - B - Remboursement de capital - 80 S0 S0 S0 SO
ges tg)amsen catp(;tal i 024) (073) B - - N Distributions annuelles totales’ - 80 80 S0 S0 SO
emboursement de capita - T T T T T otif net, la clture 902 so.  so. S0 S0 SO
Disributions annuelle totals o 0% 0 - - - " o
Actif net, a la cloture 11 1326 1566 1223 971 11,68

S\ MACKENZIE
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CATEGORIE MACKENZIE METAUX PRECIEUX

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2018 METAUX PRECIEUX

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite) 30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série OF 2018 2018 2017 2016 2015 2014
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Sérig L 2018 20018 2017 2016 2015 2014 Actif net, a l'ouverture 702 83 1000 so.  soso
L Rugmentation (diminution) attribuable
Actif net, a I'ouverture 124 1329 1033 815 977 10,00 aux actvités d'exploitaton
Augmentation (diminution) attribuable Tota des produs 002 000 003 so s so
aux activités d gxploltatlon : Total des charges (006) (013 (012 so. so. S0
Total des produs 003 006 006 007 006 003 i o) ealseiels 010 0% (213 s so  so
Total des charges @13) 029 (036) ©.22) O 016 prg ot atente)s 090 (14 08 s so.  so
Profits (pertes) réalisé(e)s 010 122 223 293 (03%) (022 Augmentation (diminution) totale ' '
Profits (pertes) latent(e)s (1%) (@29 138 320 (09 02 attribuable aux activités d'exploitation”  (1,11)  (0,66) (158)  so.  so. s

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation®  (1,58) (130) 331 598 (1,83) (0,13)
Distributions :
Du revenu de placement net

Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - $0. S0 S0

007 so.  s0.so.

¥ Des dividendes - -
(saut les dividendes) - - T T T Des gains en capital 019 05 - so. so. so
Des dmdendes , - - 00 N N h Remboursement de capital - - - 80 80 S0
Des gains en capital @2 O - = == Distributions annuelles totales’ 019 (©05%) ©00) so  so  so
Remboursement de capitel ST T T Ketitnet Alacliture 56 70 83 so s so
Distributions annuelles totales’ (0,25 (0,71) (0,09) - - -
Actif net, a la cloture 940 1124 1329 1033 815 977 30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série QFW 018 2018 2017 2016 2015 2014
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série N 0018 2018 2017 2006 2015 2004 Actif net, & louverture 1000 so.  so. S0 S0 s
o Augmentation (diminution) attribuable
Actif net, a I'ouverture 1262 1499 1144 883 1035 10,00 aux activités dexploitaion
Augmentation (diminution) attribuable Totaldes produts 001 so. so. S0, so. SO
auK actvités d'exploitation : Total des charges 002) so. so.  s0. S0 s..
Total des produits 003 006 007 007 007 003 Profits (pertes) réalisé(e)s 020 so. s0. S0 S0 SO
Tota des charges 002) (004 (0,06} (0,04 (005 (003) Profits (pertes) latent(e)s (045 so. s0.  s0. S0 SO
Profits (pertes) réalisé(e)s 006 15 023 (159 (031) (079) Augmentation (diminution) totae
Profits (pertes) latent(es (173) @%) 1% 34 (104 02 attribuable aux activités d'exploitation”  (0,26)  so.  so. 50 S0, SO

Augmentation (diminution) totale

) e Distributions :
attribuable aux activités d'exploitation” (1,66) (098) 180 189 (1,33) (0,59 Du even de placement e

Distrbutions : (sauf les dividendes) - S0 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Durevenu de placement net Des dividendes - s0 S0 S0 S0 s
(saut s diidendes) - - s T T T Des gains en capital - 50 s0. SO0 S0 SO,
Des d|y|dendes , - (009 (014 - B - Remboursement de capital - 80 S0 S0 S0 SO
gestg)amsen catp(;tal i 048) (LI B - - N Distributions annuelles totales’ - 80 80 S0 S0 SO
emboursement de capita - T T T T T otif net, la clture 902 so. S0 S0, SO s

Distributions annuelles totales® (048 (1,18 (0,14 - - -

Actif net, a la cloture 1050 1262 1499 1144 883 1035

S\ MACKENZIE
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CATEGORIE MACKENZIE METAUX PRECIEUX

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2018

METAUX PRECIEUX

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES

30sept. 3mars 3imars 3 mars 31 mars 31mars

Série A 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 50560 78052 119235 108569 97512 136224
Titres en circulation (en milliers)" 1349 1743 2254 2632 2984 3481
Ratio des frais de gestion (%)” 252 252 251 251 254 258
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)~ 2,92 252 251 251 254 258
Ratio des frais de négociation (%)° 029 027 039 049 05 049
Taux de rotation du portefeuille (%)* 21,18 4495 80,15 6222 9566 101,25
Valeur liquidative par titre (§) 349 M7 5290 4126 3274 3913
30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série D 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 1114 1340 2030 1065 61 52
Titres en circulation (en milliers)" 94 9 121 82 b 4
Ratio des frais de gestion (%) 1,58 1,63 1,62 1,61 1,66 1,78
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)2 1,58 1,63 1,62 1,61 166 218
Ratio des frais de négociation (%)° 029 027 039 049 052 049
Taux de rotation du portefeuille (%)~ 21,18 4495 80,15 6222 9566 101,25
Valeur liquidative par titre (§) 181 1413 1671 1293 1017 12,05
30sept. 3imars 3imars 31 mars 31 mars 31mars
Série E 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 8.0, 19 21 16 35 42
Titres en circulation (en milliers)" 5.0. 3 3 3 9 9
Ratio des frais de gestion (%)* 5.0, 1,33 1,32 1,27 1,25 1,25
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)~ s0. 133 132 127 125 125
Ratio des frais de négociation (%)’ so. 027 039 049 052 049
Taux de rotation du portefeuille (%)* ~ s.0. 4495 8015 6222 9566 101,25
Valeur liquidative par titre ($) s0. 58 68 531 416 491
30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série F 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 7846 6911 8380 4771 3759 3998
Titres en circulation (en milliers)’ 258 190 195 144 145 130
Ratio des frais de gestion (%) 1,09 1,33 1,33 1,33 14 151
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)2 1,09 1,33 1,33 1,33 141 151
Ratio des frais de négociation (%)° 029 027 039 049 052 049
Taux de rotation du portefeuille (%)~ 21,18 4495 80,15 6222 9566 101,25
Valeur liquidative par titre (§) 038 3636 4302 3320 2604 30,77

30sept. 3 mars 31 mars 31 mars 31mars 31mars
Série B 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)" 41 122 39 9 5.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers)" 4 9 2 1 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)’ 1,38 1,39 144 145 $.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%) 1,38 1,39 144 1,45 5.0, 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)° 029 027 039 049 5.0. 5.0.
Taux de rotation du portefeuille (%)* 21,18 4495 80,15 6222 $.0. 5.0.
Valeur liquidative par titre (§) 119 1433 1694 13,08 5.0, 5.0
30sept. 3mars 31mars 31 mars 31mars 31mars
Série | 2008 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milligrs de dollars)! 94 110 137 125 98 212
Titres en circulation (en milliers)" 5 5 5 b b 11
Ratio des frais de gestion (%)’ 1,89 1,89 1,89 187 183 183
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)~ 1,89 189 189 187 183 I8
Ratio des frais de négociation (%)? 029 027 039 049 052 049
Taux de rotation du portefeuille (%)~ 21,18 4495 80,15 6222 9566 101,25
Valeur liquidative par titre (§) 185 2217 2621 2033 1603 19,02

1) Données a la cloture de la période comptable indiquée.

2) Le ratio des frais de gestion est établi d’apres le total des charges (exception faite des courtages
et des autres coiits de transaction du portefeuille) pour la période indiquée et est exprimé en
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période. Si une série
a 6té établie ou rétablie au cours de la période, le ratio des frais de gestion est annualisé depuis
la date d'établissement ou de rétablissement. Mackenzie et Quadrus peuvent renoncer aux frais
d’exploitation ou les absorber a leur gré et supprimer la renonciation ou I'absorption de ces frais

en tout temps sans préavis.

3) Le ratio des frais de négociation représente le total des courtages et des autres coiits de
transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative

moyenne quotidienne pour la période.

4)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le portefeuilliste du
Fonds geére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le
Fonds achete et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le
taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les colts de négociation payables par le
Fonds sont élevés au cours de la période et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des
gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un
taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds. Le taux de rotation du portefeuille n’est pas
indiqué lorsqu’un fonds existe depuis moins de un an. La valeur de toute opération visant a
réaligner le portefeuille du Fonds apres une fusion, le cas échéant, est exclue du taux de rotation

du portefeuille.
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METAUX PRECIEUX

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

Série PWFB 2018 2018 2017 2016 2015 2014
30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série ) 018 2018 2017 2016 2015 2014 Valeur liquidative totale
o (en milliers de dollars)" 189 68 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Valeur fquidative {otele 1 Titres en circulation (en miliers)! i) § s0. s0. S0 so
,(e" m||||§rs de.dollars) . 50. 50. % n Bl 37 Ratio des frais de gestion (%)’ 1,10 1,18 5.0. $.0. $.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers)’ 5.0, 5.0. 8 14 3 82 Ratio des frais de gestion avart
Ratiodes frals de gstion (%) so. so. 238221 202X enonciations ou absorptions (%2~ 1,00 118 so.  so.  s0. s
Ratio des frais de gestion avant Ratio des frais de néeociation (%) ' '
- o gociation (%) 029 027 5.0. 5.0, 5.0. 5.0.
rgnonmatmps o albsorlph.ons (%) 50. se. 282l 20 220 Taux de rotation du portefeuille (%)* 21,18 44,95 5.0. $.0. $.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)° 5.0, so. 039 049 052 049 Valeur lquidative par fite (9 688 8% S0 50 S0 S0
Taux de rotation du portefeuille (%)*  s.0. so. 8015 6222 9566 101,25 ' '
Série PWX 2018 2018 2017 2016 2015 2014
30sept. 3imars 3imars 31 mars 31 mars 31mars
Série 0 2018 2018 217 2016 2015 2014 Valeur liquidative totale
o (en milligrs de dollars)! 950 74 558 196 112 5.0.
sl W05 0 400 36 4 oomdmnnlest @6 M0 B
ill . : :
Ratio des frais de gestion (%)’ - - - - - 5.0.
Titres en circulation (en milliers)" 134 106 98 108 127 124 Rat:o s fra:s e gest:on gva)nt
Ratio des ras de gesion (%) - B - - uroon renonciations ou absorptions (%)? - - - - - s
Ratio de§ frla|s de gestion ayanto Z Ratio des frais de négociation (%)? 029 027 039 049 052 5.0.
et a,bs‘”,pi'_"”s(ﬁ/)’} n 1 1 0 b g Twdemsimcimemie(yt 2108 M% 8015 Q2 % o
atio 0es frais G nlgociation (/e ' , ' , , , Valeur liquidative par itre 893 1073 1275 973 15 sa
Taux e rotation du portefeuille (%)~ 21,18 4495 80,15 6222 9566 101,25 ! par e ) ' ' ' '
Valeur liquidative par titre (§) 347 4141 4921 3753 2905 3384 W0sept. 3mars 31mars 31mars 31mars 31 mars
Série § 018 2018 2017 2016 2015 2014
30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série PW 018 2018 2017 2016 2015 2014 Valeur liquidative totale
Vil laidative ttal (en milliers de dollars)! 97140 118863 144820 115581 99934 124337
leur iquicative totale Titres en circulation (en millers)! 9658 9836 10087 10552 11809 12580
(en milliers de dollars)* 22638 17121 3730 2611 1218 290 Ratio des frai de gestion (%) 003 004 003 004 004 004
Titres en circulation (en milliers)* 2104 1332 246 221 131 2 Rato des frais de estion avant ' ' ' ' ' '
Eatm ges ;'a!s ge ges?°" ‘%’Zt a1 2% 26 2% 2% 2B st ouabsoptions G6F 003 004 003 004 004 004
atio 0es frais (e gestion avan Ratio des frais de négociation (%~ 0,29 027 039 049 052 049
ceroniaons o absuptons (& 211226 226 226265 gy gotin duporfeuile (6 2118 W95 8015 6222 %56 10125
Ratiodesfais de négociaton (6~ 03 027 033 09— 052 043 ooy igatve paritre (9 1006 1208 143 1095 848 988
Taux de rotation du portefeuille (%)~ 21,18 4495 80,15 6222 9566 101,25
Série Quadrus 2018 2018 2017 2016 2015 2014
30sept. 3imars 3imars 31 mars 31 mars 31mars
Série PWF 2018 2018 2017 2016 2015 2014 Valeur liquidative totale
o (en milliers de dollars)" 17568 21732 27044 24204 24739 32338
Valeur ||Iqlludat|ve fotale 1 Titres en circulation (en milliers)" 1581 1639 1727 1979 2548 2776
e millersde doltars)” so. 3982230 12T B bt desfais de gestion (%) 29 20 271 2] 273 26
Titres en circulation (en milliers)" 5.0, 290 149 105 8 2 Ratio des frais de geston avart
Ratio des fai de gestion (7 so. LI L2 L6 L6 L s o sbsorptons (67 258 270 271 272 273 276
Ratio de§ frla|s de gestion ayanto Z Ratio des frais de négociation (%)? 029 027 039 049 052 049
et a,bs‘”,pi'_"”s(ﬁ/)’} o e o TGnbimderie ) 208 85 85 62 % 01X
atio 0es frais G nlegociation (/e A5 ' , , , Valeur liquidative par itre 111 1326 1566 123 973 1165
Taux e rotation du portefeuille (%)~ s.0. 4495 8015 6222 9566 101,25 ! par e ) ' ' ' ' '
Valeur liquidative par titre (§) s0. 1354 1603 1235 967 11,39
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METAUX PRECIEUX

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars

Série H 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 2851 3433 3950 2185 94 104
Titres en circulation (en milliers)’ 297 298 290 207 11 11
Ratio des frais de gestion (%)? 13 149 149 146 154 163
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)2 1,34 1,49 149 146 154 1,63
Ratio des frais de négociation (%)° 029 027 039 049 052 049
Taux de rotation du portefeuille (%)~ 21,18 4495 80,15 6222 9566 101,25
Valeur liquidative par titre (§) 963 1153 1363 1054 827 979
30sept. 3imars 3imars 31 mars 31 mars 31mars
Série HW 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)' 139 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers)" 15 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)? 1,07 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)2 1,07 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)° 0,29 5.0. 5.0, 5.0. 5.0, 5.0,
Taux de rotation du portefeuille (%)~ 21,18 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Valeur liquidative par titre (§) 9,02 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série L 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 2703 3529 382 2993 101 116
Titres en circulation (en milliers)’ 287 314 291 290 12 12
Ratio des frais de gestion (%)? 219 219 218 219 230 238
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%2~ 219 219 218 219 230 238
Ratio des frais de négociation (%)° 029 027 039 049 052 049
Taux de rotation du portefeuille (%)* 21,18 4495 80,15 6222 9566 101,25
Valeur liquidative par titre (§) 940 1124 1329 1033 817 94
30sept. 3imars 3imars 31 mars 31 mars 31mars
Série N 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* m 648 502 207 21 258
Titres en circulation (en milliers)" 14 51 3 18 3l 2
Ratio des frais de gestion (%)” 0,01 0,01 - 000 001 002
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%) 0,01 0,01 - 000 001 002
Ratio des frais de négociation (%)° 029 027 039 049 052 049
Taux de rotation du portefeuille (%)~ 21,18 4495 80,15 6222 9566 101,25
Valeur liquidative par titre (§) 1050 1262 1499 1144 885 1031

30sept. 3 mars 31 mars 31 mars 31mars 31mars

Série QF 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)" 190 162 109 5.0. 5.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers)’ 32 23 13 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)’ 141 157 158 $.0. $.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 1,47 157 1,58 5.0, 5.0, 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)° 029 027 039 5.0, 5.0. 5.0.
Taux de rotation du portefeuille (%)* 21,18 4495 80,15 $.0. $.0. 5.0.
Valeur liquidative par titre (§) 586 702 834 5.0, 5.0. 5.0.
30sept. 3mars 31mars 31 mars 31mars 31mars
Série OFW 2008 2018 2017 2016 2015 2014
Valeur liquidative totale
(en milligrs de dollars)! 4 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers)" - 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)’ 1,01 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)2 1,07 5.0. 5.0. 5.0, 5.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)? 0,29 5.0. 5.0. 5.0, 5.0. 5.0.
Taux de rotation du portefeuille (%)~ 21,18 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
Valeur liquidative par titre (§) 9,02 5.0. 5.0. 5.0. 5.0. 5.0.
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METAUX PRECIEUX

Frais de gestion

Les frais de gestion pour chaque série applicable sont calculés et
comptabilisés quotidiennement en tant que pourcentage de sa valeur
liquidative. Mackenzie a utilisé les frais de gestion du Fonds pour payer
les colits liés a la gestion du portefeuille de placement, a I'analyse
des placements, a la formulation de recommandations, a la prise de
décisions quant aux placements, a la prise de dispositions de courtage
pour I'achat et la vente du portefeuille de placement et a la prestation
d’autres services. Mackenzie a également utilisé les frais de gestion pour
financer les commissions de vente et de suivi et toute autre rémunération
(collectivement, les « versements liés a la distribution ») versées aux
courtiers inscrits dont les clients investissent dans le Fonds.

Services d'investissement Quadrus Itée (« Quadrus »), une société affiliée
a Mackenzie, est le principal distributeur des titres de la série Quadrus
du Fonds (tel qu'il est indiqué a la rubrique Constitution du Fonds et
renseignements sur les séries) et des commissions de suivi lui sont versées
a méme les frais de gestion. La London Life, Compagnie d’Assurance-Vie,
qui est aussi une société affiliée a Mackenzie, offre certains services
a Mackenzie en lien avec les activités de gestion de portefeuille de
Mackenzie. La London Life, Compagnie d’Assurance-Vie est responsable
de payer certains frais administratifs ainsi que tous les versements liés
a la distribution aux courtiers inscrits dont les clients investissent dans
des titres des séries Quadrus du Fonds. Par conséquent, Quadrus et la
London Life, Compagnie d’Assurance-Vie recoivent une portion des frais de
gestion que verse le Fonds a Mackenzie. Environ 78 % du total des frais
de gestion que Mackenzie a recus de la Gamme de fonds Quadrus au cours
de la période ont été versés aux termes de ces ententes.

Les courtiers affiliés a Mackenzie nommés ci-apres peuvent avoir droit
a des versements liés a la distribution de Mackenzie au méme titre que les
courtiers inscrits non reliés : IPC Securities Corporation, Valeurs mobilieres
Groupe Investors Inc., IPC Investment Corporation et Services financiers
Groupe Investors Inc.

Au cours de la période, Mackenzie a utilisé environ 43 % du total des frais
de gestion regus de tous les Fonds Mackenzie pour financer les versements
liés a la distribution remis aux courtiers inscrits. En comparaison, pour
le Fonds, les versements liés a la distribution représentaient en moyenne
39 % des frais de gestion payés par les séries applicables du Fonds
au cours de la période. Le pourcentage réel pour chaque série peut étre
supérieur ou inférieur a la moyenne en fonction du niveau des commissions
de suivi et de vente payées pour cette série.
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries

Le Fonds peut avoir fait I'objet de nombre de modifications, telles qu’une restructuration ou un changement de gestionnaire, de mandat ou de nom. Un
historique des principaux changements ayant touché le Fonds au cours des dix derniéres années se trouve dans la notice annuelle du Fonds.

Date de constitution 26 octobre 2000

Le Fonds peut émettre un nombre illimité de titres de chaque série. Le nombre de titres de chaque série qui ont été émis et qui sont en circulation est
présenté dans les Faits saillants financiers.

Séries offertes par Corporation Financiére Mackenzie (180, rue Queen Ouest, Toronto (Ontario) M5V 3K1; 1-800-387-0615; www.placementsmackenzie.com)
Les titres de série A sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $.

Les titres de série D sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $ par I'entremise d’un compte de courtage a escompte ou de tout
autre compte approuvé par Mackenzie.

Les titres de série F sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a I'acte ou de comptes intégrés parrainé par le
courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plutét qu'a des commissions pour chaque opération et qui investissent un minimum
de 500 $; ils sont également proposés aux employés de Mackenzie et de ses filiales, et aux administrateurs de Mackenzie.

Les titres de série FB sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $. Les investisseurs doivent négocier leurs honoraires de service
du conseiller, lesquels ne peuvent dépasser 1,50 %, avec leur conseiller financier.

Les titres de série O sont offerts seulement aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 000 § et qui participent au Service d’architecture
de portefeuille ou au Service d’architecture ouverte de Mackenzie; ils sont également proposés a certains investisseurs institutionnels et a certains
employés admissibles de Mackenzie et de ses filiales.

Les titres de série PW sont offerts a certains investisseurs a valeur nette élevée de nos Solutions Patrimoine privé qui investissent un minimum de
100 000 $.

Les titres de série PWFB sont offerts a certains investisseurs a valeur nette élevée de nos Solutions Patrimoine privé qui investissent un minimum
de 100 000 $. Les investisseurs doivent négocier leurs honoraires de service du conseiller, lesquels ne peuvent dépasser 1,50 %, avec leur conseiller
financier.

Les titres de série PWX sont offerts a certains investisseurs a valeur nette élevée de nos Solutions Patrimoine privé qui investissent un minimum de
100 000 $. Les investisseurs doivent négocier leurs honoraires de service du conseiller, lesquels ne peuvent dépasser 1,50 %, avec leur conseiller
financier.

Les titres de série S sont offerts aux sociétés d’assurance affiliées et a certains autres fonds communs, mais peuvent étre vendus a d’autres
investisseurs comme le déterminera Mackenzie.

Les titres des séries E et PWF ne sont plus offerts a la vente. Le 1¢ juin 2018, les titres des séries E et PWF ont été regroupés avec les titres de série F.
Les titres des séries | et J ne sont plus offerts a la vente.

Séries distribuées par Services d'investissement Quadrus Itée (255, avenue Dufferin, London (Ontario) N6A 4K1; 1-888-532-3322: www.gammedefondsquadrus.com)
Services d'investissement Quadrus Itée (« Quadrus ») est le principal distributeur des séries de titres indiquées ci-dessous :

Les titres de série Quadrus sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 $.

Les titres de série H sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 $, qui participent & un programme de services rémunérés a
I'acte ou de comptes intégrés parrainé par Quadrus et qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif.

Les titres de série HW sont offerts aux investisseurs & valeur nette élevée qui investissent un minimum de 100 000 § et qui satisfont aux exigences de
placement minimales de 500 000 $, qui participent & un programme de services rémunérés a |'acte ou de comptes intégrés parrainé par Quadrus et qui
sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif.

Les titres de série L sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 100 000 $ et qui satisfont aux exigences de placement minimales de
500 000 §.

Les titres de série N sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 100 000 $, qui satisfont aux exigences de placement minimales de
500 000 § et qui ont conclu une entente avec Mackenzie et Quadrus en vue de la mise sur pied d’un compte de série N.

Les titres de série QF sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 §. Les investisseurs doivent négocier leurs honoraires de service
du conseiller, lesquels ne peuvent dépasser 1,25 %, avec leur conseiller financier.
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries (suite)

Les titres de série QFW sont offerts aux investisseurs a valeur nette élevée qui investissent un minimum de 100 000 $ et qui satisfont aux exigences de
placement minimales de 500 000 $. Les investisseurs doivent négocier leurs honoraires de service du conseiller, lesquels ne peuvent dépasser 1,25 %,
avec leur conseiller financier.

Un investisseur dans le Fonds peut choisir parmi différents modes de souscription offerts au sein de chaque série. Ces modes de souscription
comprennent le mode de souscription avec frais d’acquisition, le mode de souscription avec frais de rachat, divers modes de souscription avec frais
modérés et le mode de souscription sans frais. Les frais du mode de souscription avec frais d’acquisition sont négociés entre I'investisseur et son
courtier. Les frais du mode de souscription avec frais de rachat ou avec frais modérés sont payables a Mackenzie si un investisseur procede au rachat
de ses titres du Fonds au cours de périodes précises. Les séries du Fonds ne sont pas toutes offertes selon tous les modes de souscription, et les frais de
chaque mode de souscription peuvent varier selon la série. Pour de plus amples renseignements sur ces modes de souscription, veuillez vous reporter au
prospectus simplifié du Fonds et a I'apergu du Fonds.

Date d’établissement/ Frais Frais Valeur liquidative par titre ($)
Série de rétablissement de gestion d’administration 30 sept. 2018 31 mars 2018
Série A 26 octobre 2000 2,00 % 0,29 % 37,49 44,79
Série D 2 janvier 2014 1,25 % 0,20 % 11,81 14,13
Série E Aucun titre émist? 0,85 % 0,30 % - 5,82
Série F 20 septembre 2001 0,80 %9 0,15 %Y 30,38 36,36
Série FB 26 octobre 2015 1,00 % 0,31 % 11,96 14,33
Série | 3 juillet 2002 1,35 % 0,31 % 18,54 22,17
Série J Aucun titre émis® 1,75 % 0,30 % — —
Série 0 1¢ octobre 2001 - —* 34,47 4141
Série PW 21 octobre 2013 1,80 %" 0,15% 10,76 12,85
Série PWF Aucun titre émis!? 0,90 % 0,15 % - 13,54
Série PWFB 3 avril 2017 0,80 %¥ 0,15% 6,88 8,25
Série PWX 14 juillet 2014 -2 =2 8,93 10,73
Série S 16 aoit 2013 - 0,03 % 10,06 12,08
Série Quadrus 11 juillet 2013 2,00 %" 0,31 % 11,11 13,26
Série H 16 aodt 2013 1,00 %° 0,15 %1 9,63 11,53
Série HW 7 aodit 2018 0,80 % 0,15% 9,02 -
Série L 16 aodt 2013 1,80 % 0,15% 9,40 11,24
Série N 14 ao(t 2013 = N 10,50 12,62
Série QF 12 juillet 2016 1,00 %% 0,31 % 5,86 7,02
Série QFW 7 aoiit 2018 0,80 % 0,15 % 9,02 -

* Sans objet.

1) Ces frais sont négociables et sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans cette série.

2)  Ces frais sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans cette série par I'entremise du rachat de leurs titres.
3)  Ladate d'établissement initiale de la série est le 20 décembre 2010. Tous les titres de la série ont été rachetés le 12 mai 2017.
4)  Avant le 28 février 2018, les frais de gestion pour la série Quadrus étaient imputés au Fonds au taux de 2,10 %.

5)  Avant le 28 février 2018, les frais de gestion pour cette série étaient imputés au Fonds au taux de 1,10 %.

6)  Avant le 1* juin 2018, les frais de gestion pour la série F étaient imputés au Fonds au taux de 1,00 %.

7)  Avant le 1* juin 2018, les frais de gestion pour la série PW étaient imputés au Fonds au taux de 1,90 %.

8)  Avantle 1* juin 2018, les frais de gestion pour la série PWFB étaient imputés au Fonds au taux de 0,90 %.

9)  Avant le 1¢ juin 2018, les frais d’administration pour la série F étaient imputés au Fonds au taux de 0,20 %.

10) Avant le 28 juin 2018, les frais d’administration pour la série H étaient imputés au Fonds au taux de 0,20 %.

11) La date d’établissement initiale de la série est le 9 aolit 2011. Tous les titres de la série ont été regroupés avec les titres
de la série F le 1 juin 2018.

12) La date d'établissement initiale de la série est le 11 novembre 2013. Tous les titres de la série ont été regroupés avec m MAC KE N Z | E
les titres de la série F le 1¢" juin 2018. f V' Placements



